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Log

um verobréfavidskipti.

I. KAFLI
Gildissvio og oroskyringar.
1. gr.
Gildissvio.
Log pessi gilda um verdbréfavidskipti. Med verdbréfavidskiptum er att vio:
Mottoku og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum um einn eda fleiri fjarmalagerninga.
Framkvemd fyrirmela fyrir hond vidskiptavina.
Vidskipti med fjarmalagerninga fyrir eigin reikning.
Eignastyringu.
Fjarfestingarradgjof.
Solutryggingu i tengslum vio utgafu fjarmalagerninga og/eda tbod fjarmalagerninga.
Umsjon med utbodi verdbréfa 4n sélutryggingar.
Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga (MTF).
Elnnlg er med verobréfavioskiptum att vid eftirfarandi vioskipti eda starfsemi ef hun er

i nanum tengslum vio starfsemi eda vidskipti skv. 1. mgr.:

1.

2.

Vorslu og umsyslu fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavina, p.m.t. éryggisvorslu
fjar og tengda pjonustu, svo sem reidufjar- og tryggingastjornun.

Veitingu lansheimilda, abyrgoda eda lana til fjarfestis pannig ad hann geti att vioskipti
me0 fjarmalagerninga ef fjarmalafyrirtaeki sem veitir lansheimildina eda 14nid kemur ad
vidskiptunum.

Radgjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, stefnumoétun og skyld mal og radgjof
og pjonustu vardandi samruna fyrirtekja og kaup a peim.

Gjaldeyrispjonustu ef umradd vidskipti eru lidur i fjarfestingarpjonustu.
Fjéarfestingarrannsoknir og fjarmalagreiningar eda annars konar almennar rddleggingar
er tengjast vidskiptum med fjarmalagerninga.

Pjonustu i tengslum vid solutryggingu.

bjonustu sem tengist undirliggjandi pattum afleidu skv. e- og h-1i0 2. tolul. 1. mgr. 2. gr.,
ef hun er 1 tengslum vid verdbréfavidskipti samkvemt pessari grein.
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2. gr.
Ordskyringar.
f 16gum pessum merkir:

Fjarmalafyrirteeki: Fyrirteki samkvaemt skilgreiningu laga um fjarmalafyrirteki.

Fjarmalagerningur:

a. Verobréf, p.e. pau framseljanlegu verdbréf sem hagt er ad eiga vidskipti meo a fjar-
magnsmarkadi, ad undanskildum greidsluskjélum, svo sem:

i. hlutabréf i fyrirtekjum og dnnur verdbréf sem eru igildi hlutabréfa i fyrirtaekj-
um, sameignarfélogum eda 6drum l16gadilum og heimildarskirteini fyrir hlut,

ii. skuldabréf eda skuld a verdbréfaformi, p.m.t. heimildarskirteini vegna slikra
verdbréfa,

iii. Onnur verdbréf sem veita rétt til ad kaupa eda selja verobréf eda leida til upp-
gjors i reidufé sem redst af verobréfum, gjaldmidlum, voxtum eda avoxtunar-
kr6fum, hravérum eda 60rum visitdlum eda maelikvordum.

b. Peningamarkadsskjol, p.e. peir flokkar gerninga sem vidskipti fara venjulega fram
med & peningamarkadi, svo sem rikisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréf ad
undanskildum greidsluskjélum.

c. Hlutdeildarskirteini.

d. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamningar, framvirkir vaxtarsamning-
ar og aOrar afleidur sem byggjast 4 verobréfum, gjaldmidlum, voxtum, dvoxtunar-
krofu, 60rum afleidum, fjarhagslegum visitdlum eda fjarhagslegum vidmidum sem
gera ma upp efnislega eda med reidufé.

Hravoruafleidur.

Afleidur til yfirfeerslu lanadhettu.

Samningar um fjarhagslegan mismun.

Adrar afleiour sem ekki falla undir d—g-1id en hafa somu eiginleika og peer afleiour.

Eignastyring: Stjornun verobréfasafns i samraeemi vio fjarfestingarstefnu sem er fyrir-

framékvedin af vidskiptavini.

Fjarfestingarradgjof: Personulegar radleggingar til vidskiptavinar i tengslum vid fjar-

malagerninga, hvort sem er ad frumkvadi vidskiptavinarins eda pess sem pjonustuna

veitir.

Taka fjarmalagerninga til vidskipta: Sampykki kauphallar a ad vidskipti med fjarmala-

gerninga hefjist 4 skipulegum verdbréfamarkadi ad uppfylltum reglum hennar skv. 22.

gr. laga um kauphallir.

Markadstorg fjarmalagerninga (MTF): Marghlida vioskiptakerfi sem starfreekt er af

fjarmalafyrirtaeki eda kauphdll sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmalagern-

inga, i samreemi vid ofravikjanlegar reglur pess, pannig ad til samninga stofnast i sam-

reemi vio IV. kafla.

Skipulegur verdobréfamarkadur: Markadur med fjarmalagerninga samkveaemt skilgrein-

ingu laga um kauphallir.

Kauphéll: Rekstraradili skipulegs verdbréfamarkadar samkvamt skilgreiningu laga um

kauphallir.

Fagfjarfestar: Med fagfjarfestum er att vid vidskiptavini sem bua yfir reynslu, pekkingu

og sérfreedikunnattu til a0 taka sjalfir akvardanir um fjarfestingar og meta aheettuna sem

peim fylgir. Eftirfarandi adilar teljast fagfjarfestar:

a. Logadilar, hér 4 landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi eda sinna 16gbundinni starf-
semi 4 fjarmalamorkudum, p.m.t. fjarmalafyrirtaeki og fyrirteeki tengd fjarmalasvioi,
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vatryggingafélog, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rekstrarfélog peirra, lif-
eyrissjodir og rekstrarfélog peirra eftir pvi sem vid 4, seljendur hravoru og hravoru-
afleiona, stadbundnir adilar og adrir stofnanafjarfestar.

b. Stor fyrirteki sem uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi skilyrdum:

i. heildartala efnahagsreiknings er 1.847 millj. kr. eda heerri,

ii. hrein arsvelta er 3.695 millj. kr. eda meiri,
iii. eigid fé er 185 millj. kr. eda meira.
Fjarhaedir samkvemt pessum lid eru grunnfjarhedir sem eru bundnar gengi evru
(EUR) 3. januar 2007 (92,37).

c. Rikisstjornir og sveitarstjornir, sedlabankar og alpjédastofnanir, svo sem Alpjoda-
gjaldeyrissjoourinn, Sedlabanki Evropu, Fjarfestingarbanki Evropu og adrar sam-
berilegar alpjédastofnanir.

d. Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad a0 adalstarfi ad fjarfesta i fjarmalagerningum,
p.m.t. adilar sem fast vio verdbréfun eigna eda 6nnur fjarmdégnunarvidskipti.

e. Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar a grundvelli 24. gr.

10. Viourkenndur gagnadili: Adili sem fellur undir a-, b- og c-lid skilgreiningar 4 fagfjar-
festum.

11. Almennur fiarfestir: Fjarfestir sem ekki er fagfjarfestir.

12. Opinber fjarfestingarradgjof: Greining eda samantekt upplysinga sem felur i sér rad-
leggingu um kaup eda solu 4 fjarmalagerningum eda leggur til fjarfestingarstefnu, med
beinum eda 6beinum hzetti, sem vardar einn eda fleiri fjirmalagerninga eda ttgefendur
peirra og &tlud er almenningi eda er likleg til ad verda adgengileg almenningi, svo sem
ef henni er dreift til stors hops manna.

13. Vidourkennd markadsframkvemd. Framkvaemd sem edlilegt er ad gerarad fyrir ad sé€ vio-
hofd 4 einum eda fleiri fjarmalamdorkudum og Fjarmalaeftirlitid hefur vidurkennt med
peim heetti sem kvedid er 4 um i reglugerd sem sett skal 4 grundvelli 118. gr.

14. Innmidlari: Fjarmalafyrirtaeki sem skipulega, reglulega og kerfisbundid a i vidskiptum
fyrir eigin reikning med pvi ad framkvama fyrirmeli vidskiptavina utan vid skipulega
verObréfamarkadi og markadstorg fjarmalagerninga (MTF).

Raodherra skal i reglugerd setja nanari akveedi um skilgreiningu hugtakanna fjarmalagern-
ingur, fjarfestingarradgjof og innmidlari.

3. gr.
Heimariki og gistiriki d Islandi.

fsland er heimariki Gtgefanda med skrada skrifstofu 4 Islandi ef vidkomandi er utgefandi
hlutabréfa, eda skuldabréfa par sem nafnverd eininga skuldabréfanna er legri fjarhed en
92.400 kr., og vidkomandi verdbréf hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi. Fjarheedir samkvamt pessari malsgrein eru grunnfjarhadir sem eru bundnar gengi
evru (EUR) 3. januar 2007 (92,37).

Island er heimariki itgefanda med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssvaedis-
ins ef viokomandi er utgefandi hlutabréfa, eda skuldabréfa par sem nafnverd eininga skulda-
bréfanna er leegri fjarhao en 92.400 kr., viokomandi verobréf hafa verid tekin til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi og itgefanda ber skylda til ad senda arlega skyrslu vegna tt-
gafunnar til Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 48. gr. Fjarhadir samkvaemt pessari malsgrein eru
grunnfjarhadir sem eru bundnar gengi evru (EUR) 3. jantiar 2007 (92,37).

Island er heimariki Gtgefanda i 68rum tilvikum en kvedid er 4um i 1. og 2. mgr. ef adili
er utgefandi verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi og
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hann velur ad hafa fsland sem heimariki. Utgefanda er adeins heimilt ad velja island sem
heimariki ef hann er med skrada skrifstofu a Islandi eda verdbréf hans hafa verid tekin til vid-
skipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4 fslandi. Utgefandi sem valid hefur [sland sem heima-
riki samkvamt pessari malsgrein getur fyrst breytt pvi vali sinu pegar prju ar eru lidin fra
opinberri birtingu 4 vali heimarikis, sbr. 7. mgr., nema adur komi til pess ad ekki séu lengur
vioskipti med verobréf hans a skipulegum verobréfamarkaoi.

fsland er gistiriki utgefanda ef verdbréf hans hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi 4 Islandi og Island er ekki heimariki hans skv. 1.-3. mgr.

Ef fsland er heimariki utgefanda skal hann framfylgja dkvaeedum VII., VIIL og IX. kafla
laga pessara pott verobréf hans hafi adeins verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verobréfa-
markadi i 63ru riki 4 Evropska efnahagssvaedinu en [slandi.

Ef utgefandi getur valid heimariki skv. 3. mgr. er 6heimilt ad taka verdbréf hans til vio-
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi fyrr en hann hefur valid eitt riki & Evropska efnahags-
svaedinu sem heimariki. Akveedi 1. malsl. gildir p6 ekki um verdbréfasjodi og fjarfestingar-
8601, samkvamt 16gum um verdbréfasj6oi og fjarfestingarsjodi, pegar um er ad rada hlut-
deildarskirteini eda Utgefendur vegna peningamarkadsskjala med styttri gildistima en 12
manudi.

Utgefandi skal birta val 4 heimariki skv. 3. mgr. opinberlega og med sama hztti og lyst
eril. mgr. 62. gr.

II. KAFLI
Fjarfestavernd og vidskiptahaettir fjarmalafyrirtaekja.
4. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvadikafla pessa taka il fjarméalafyrirtakja sem hafa heimild til verdbréfavidskipta, sbr.
b6 25. gr.

5. gr.
God vidskiptavenja.
Fjarmalafyrirteeki skal starfa i samrami vio edlilega og heilbrigda vioskiptaheetti og venjur
i verdbréfavioskiptum, meo traverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina
ad leidarljosi.

6. gr.
Skipulag fjarmalafyrirteekja.

Skipulagi fjarmalafyrirteekis skal vera pannig hattad ad tryggd sé samfelld og regluleg
starfsemi og pjonusta vid vidskiptavini. { pessu skyni skal fjarmalafyrirteki m.a. nota vio-
eigandi kerfi og verkferla og hafa yfir ad rada naudsynlegri pekkingu.

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa 6rugga verkferla fyrir stjornun, reikningsskil, innra eftirlit og
ahettumat fyrirtekisins.

Fjarmalafyrirteki skal setja reglur og verkferla sem tryggja ad fyrirtekid, stjorn pess,
starfsmenn og fastir umbodsmenn fari ad 16gum og reglum sem um starfsemina gilda. Jafn-
framt skal fjarmalafyrirtaeki setja reglur um eigin vidskipti pessara adila med fjarmalagern-
inga.
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7. gr.
Utvistun verkefna.

Fjarmalafyrirtaeki skal tryggja ad utvistun verkefna sem hafa mikilvaega pydingu fyrir
starfsemi pess auki ekki rekstrarahzettu fyrirtaekisins. Utvistun slikra verkefna er 6heimil ef
hun hefur skadleg ahrif & innra eftirlit eda regluvorslu. Fjarmalafyrirtaeki ber eftir sem adur
fulla abyrgo 4 utvistudum verkefnum.

8. gr.
Hagsmunadrekstrar.
Fjarmalafyrirtaeki skal gera allar tilteekar raostafanir til ad koma i veg fyrir a0 hagsmuna-
arekstrar skadi hagsmuni vidskiptavina pess.
Fjarmalafyrirteki skal greina hagsmunadrekstra:
1. milli fyrirtekisins sjalfs annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess, einkaumbodsmanna eda
adila sem lata yfirradum bpess, og vidskiptavina pess hins vegar og
2. milli vioskiptavina fyrirtekisins innbyrois.
bar sem radstafanir skv. 1. mgr. veita ekki fullnegjandi vissu fyrir pvi ad hagsmuna vio-
skiptavina sé naegjanlega gett skal fjarmalafyrirtaeki upplysa viokomandi vidskiptavini um
e0li og asteedur hagsmunadarekstranna adur en til vidskipta er stofnad milli fjarmalafyrirtaekis
og vioskiptavinarins.

9. gr.
Skriflegur samningur, skraning og yfirlit.

Taki fjarmalafyrirtaeki ad sér pjonustu a svidi verdbréfavioskipta fyrir almennan fjarfesti
skal gerdur skriflegur samningur milli fjarmalafyrirtaekisins og vidskiptavinar pess par sem
m.a. skal kvedid 4 um réttindi og skyldur samningsadila. Akvaedi pessarar malsgreinar gildir
ekki um fjarfestingarradgjof.

Fjarmalafyrirtaeki skal jafnframt halda sérstaka skra yfir alla samninga sem gerdir eru vio
hvern vidskiptavin pess sem innihalda dkveedi um réttindi og skyldur i vidskiptum adila.
Heimilt er ad rekja réttindi og skyldur med tilvisun til réttarreglna eda skjala sem eru ad-
gengileg vidskiptamonnum.

Fjarmalafyrirtaeki skal senda vidskiptavinum sinum yfirlit yfir pa pjonustu sem pad veitir
peim. Yfirlitin skulu, par sem vi0 4, hafa ad geyma upplysingar um kostnad vid pjénustuna.

10. gr.
Skraning pjonustu og vardveisla gagna.

Fjarmalafyrirtaeki skal halda skrar yfir alla pjonustu sem pad veitir og 611 vidskipti sem
pad hefur milligéngu um & svidi verdbréfavioskipta. Skrarnar skulu vera pad itarlegar ad fjar-
malafyrirteeki geti synt fram 4 a0 pao hafi farid ad 16gum i starfsemi sinni.

Fjarmalafyrirtaeki skal varoveita i a.m.k. fimm ar gogn um 611 vioskipti meo fjarmalagern-
inga sem pad framkvamir, hvort sem vidskiptin eru fyrir eigin reikning fyrirtaekisins eda fyrir
hond vidskiptavina. Gogn pessi skulu m.a. innihalda upplysingar sem skylt er ad afla &
grundvelli laga um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmognun hrydjuverka.
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11. gr.
Sérgreining fjarmalagerninga og annarra fjarmuna.

Fjarmalafyrirtaeki skal halda fjarmalagerningum vidskiptavina tryggilega adgreindum fra
eignum fjarmalafyrirtekisins. Fjarmalafyrirtaeki getur adeins nytt fjarmalagerninga vidskipta-
vinar fyrir eigin reikning med skriflegu sampykki hans.

Fjarmalafyrirtaeki skal jafnframt halda 60rum fjarmunum vidskiptavina tryggilega ao-
greindum fra eignum fjarmalafyrirtaekisins. Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittir 4 sér-
stokum nafnskradum reikningi.

Fjarmalafyrirteeki sem ekki teljast lanastofnanir 4 grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki
geta ekki nytt fjarmuni vidskiptavina fyrir eigin reikning.

12. gr.
Safnskraning.

Fjarmalafyrirtaeki sem heimilt er a0 vardveita fjarmalagerninga i eigu vidskiptavina sinna
getur sott um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad mega varoveita pa a sérstokum reikningi
(safnreikningi) og taka vid greidslum fyrir hond vidskiptavina sinna fra einstokum utgefend-
um fjarmalagerninga, enda hafi fjarmalafyrirteekid gert vidskiptavini grein fyrir réttarahrifum
pess og hann veitt sampykki sitt. Fjarmalafyrirtaeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vio-
skiptavinar fyrir sig samkvamt pessari grein.

Komi til pess ad bu fjarmalafyrirtaekis sé tekid til gjaldprotaskipta eda greidslustodvun
sampykkt, fyrirteekinu sé slitid eda samberilegar radstafanir gerdar getur vidskiptavinur 4
grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekio fjarmalagerninga sina ut af safnreikningi, enda sé ekki
agreiningur um eignarhald.

13. gr.
Framsalsaritun.

Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad framselja framseljanlega fjarmalagerninga i nafni vid-
skiptavinar sins hafi pad fengid til pess skriflegt umbod. Framsalsaritun fjarmalafyrirtekis
telst ekki slita framsalsrdd pott umbod til pess fylgi ekki framseljanlegum fjarmalagerningi,
enda sé pess getid i framsalsaritun ad gerningurinn sé framseldur samkvemt varoveittu um-
bodi. Fjarmalafyrirteekinu ber ad vardveita umboo svo lengi sem réttindi eru byggd a gern-
ingnum sem framseldur hefur verid med pessum hetti. Skylt er ad lata kaupanda gerningsins
i té samrit umbodsins krefjist hann pess.

Fjarmalafyrirtaeki sem byour upp 4 vorslu framseljanlegra fjarmalagerninga er heimilt ad
vardveita framsalsaritanir skv. 1. mgr. i sérstakri skrd medan gerningurinn er i vorslu pess,
enda séu slikar framsalsaritanir faerdar inn 4 bréfid pegar pad hverfur ur vorslu fjarmalafyrir-
teekisins. Fjarmalafyrirtaeki sem hyggst nyta sér pessa heimild ber ad afla sér sampykkis Fjar-
malaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vorslu og pvi upplysingakerfi sem fyrirhugad er ad nota.

Vidskiptavinur sem veitt hefur fjarmalafyrirteki umbod skv. 1. mgr. getur ekki beint
kréfum ad framsalshafa med stod 1 heimildarskorti fjarmélafyrirtaekisins nema umbod pess
til framsals hafi synilega verid 6fullnegjandi.

14. gr.
Upplysingagjof til vidskiptavina.
Fjarmalafyrirtaeki skal veita vidskiptavinum sinum og 6drum sem pad bydur pjonustu sina
greinargodar upplysingar um fjarmalafyrirtakio sjalft, pjonustu pess, pa fjarfestingarkosti
sem peim standa til boda og pa dhattu sem slikum fjarfestingum fylgir. Upplysingar sem fjar-
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malafyrirteki veitir vidskiptavinum sinum og 68drum sem pad bydur pjonustu sina skulu vera
skyrar og sanngjarnar og paer mega ekki vera villandi pannig a0 vidskiptavinir geti tekid upp-
lysta fjarfestingarakvoroun.

Fjarmalafyrirtaeki skal kunngera vidskiptavinum sinum og 6drum sem pad bydur pjonustu
sina fyrir fram hvada poknun pad muni askilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar 4 poknun
skal tilkynna vidskiptavinum med hafilegum fyrirvara.

Fjarmalafyrirtaeki skal hafa adgengilegar upplysingar um réttararraedi vidskiptavina sinna
ef dgreiningur ris milli vidskiptavinar og fjarmalafyrirteekis.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fjarmalafyrirtaekis skal pess gatt ad fram
komi réttar og nakvaemar upplysingar um starfsemi og pjonustu fjarmalafyrirtekisins og ad
markadsefni s¢ adgreint fra 60rum ordsendingum.

15. gr.
Oflun upplysinga og rddleggingar vegna eignastyringar og fiarfestingarradgjafar.

Fjarmalafyrirtaeki sem veitir fjarfestingarradgjofeda sinnir eignastyringu skal afla sérupp-
lysinga um pekkingu og reynslu vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinar & svidi vio-
komandi tegundar verdbréfavidskipta, fjarhagsstoou hans og markmid med fyrirhugadri fjar-
festingu, pannig ad pvi sé kleift a0 veita vidskiptavininum radleggingar um hvada verobréfa-
vioskipti heefi honum.

Afli fjarmalafyrirtaeki ekki peirra upplysinga sem melt er fyrir um i 1. mgr., eda sé pvi
okleift a0 afla peirra, er pvi 6heimilt ad lata vidskiptavini i té radleggingar um verdbréfavio-
skipti.

Fjarmalafyrirtaekjum er 6heimilt ad hvetja vioskiptavini sina til ad veita ekki par upplys-
ingar sem krafist er ad aflad sé samkvamt pessari grein.

16. gr.
Oflun upplysinga og mat vegna annarra verdbréfavidskipta.

Fjarmalafyrirtaeki sem veitir adra pjonustu 4 svidi verobréfavidskipta en um getur i 1. mgr.
15. gr. skal 6ska eftir upplysingum um pekkingu og reynslu vidskiptavinar eda hugsanlegs
vioskiptavinar 4 svioi viokomandi tegundar verobréfavidskipta til ad geta metid hvort pjon-
ustan eda varan sé vioeigandi fyrir vidskiptavininn.

Telji fjarmalafyrirtaeki 4 grundvelli upplysinga skv. 1. mgr. ad verdbréfavidskiptin séu
ekki videigandi fyrir vidskiptavininn skal pad rada honum fra peim og skal pvi heimilt ad
gera pad a stéoludu formi.

Veiti vioskiptavinurinn 6fullkomnar upplysingar eda lati hann alfarid hja 1ida a0 veita
upplysingarnar skal fjarmalafyrirteekio gera honum vidvart um ad pad leidi til pess ad ekki
verdi unnt ad leggja mat a hvort vidskiptin séu videigandi fyrir hann. Heimilt er ad gera pad
a stooludu formi.

Fjarmalafyrirtaeki er 6skylt ad gripa til peirra radstafana sem greinir i 1. mgr. pegar pad
veitir pjonustu sem felst adeins 1 framkvaemd eda mottoku og midlun fyrirmela og 6llum
eftirfarandi skilyroum er fullnaegt:

a. pjonustan tengist hlutabréfum sem tekin hafa verio til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
markadi a4 Evropska efnahagssvaedinu eda a sambarilegum markadi i 60ru riki, peninga-
markadsskjolum, skuldabréfum eda skuld samkvemt annars konar verdbréfum ad
undanskildum peim sem hafa innbyggda afleidu, hlutdeildarskirteinum og 6drum ein-
foldum fjarmalagerningum,

b. pjonustan er veitt ad frumkvaedi vidskiptavinarins,
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c. vidskiptavinurinn hefur verid skilmerkilega upplystur um ad fjarmalafyrirtekinu sé
oskylt ad meta hvort fjarmalagerningurinn eda pjonustan sé videigandi fyrir hann og pvi
njoti hann ekki peirrar verndar sem i sliku mati felst; pessar upplysingar ma veita 4
stodludu formi,

d. fjarmalafyrirteekio sinnir peim skyldum sem a pvi hvila skv. 8. gr.um hagsmunadarekstra.

Fjarmalafyrirtaekjum er 6heimilt ad hvetja vidskiptavini sina til ad veita ekki paer upp-
lysingar sem krafist er ad aflad sé¢ samkvamt pessari grein.

17. gr.
Oflun upplysinga pegar pjonusta er veitt fyrir milligéngu pridja adila.
begar fjarmalafyrirtaeki felur 60ru fjarmalafyrirtaeki ad annast verdbréfavioskipti fyrir
hoénd vidskiptavinar skal hinu sidarnefnda heimilt ad reida sig 4 upplysingar fra pvi fyrr-
nefnda um vidkomandi vidskiptavin og radleggingar sem pad hefur veitt vioskiptavininum.
Er fjarmalafyrirtaeki sem felur 60ru fjarmalafyrirteeki framkvaemd verobréfavidskipta abyrgt
fyrir pvi a0 slikar upplysingar og radleggingar séu fullnaegjandi og réttar.

18. gr.
Besta framkvemd.

Vid framkvemd vidskiptafyrirmaela skal fjarmalafyrirteki leita allra leida til ad tryggja
bestu mogulegu nidurstdou fyrir vidskiptavini sina med tilliti til verds, kostnadar, hrada, lik-
inda til pess ad af vidskiptunum verdi, umfangs, edlis og annarra patta sem mali skipta. Meli
vidskiptavinur hins vegar fyrir um akvedna framkveemd skal fylgja fyrirmalum hans.

Fjarmalafyrirtaeki skal gera naudsynlegar radstafanir til pess ad fullnaegja skyldum skv.
1. mgr., m.a. med pvi ad setja sér verklagsreglur um framkvaemd vidskiptafyrirmela. [ peim
skal koma fram & hvada morkudum fyrirteekio framkvamir fyrirmeeli vidskiptavina ad pvi
er vardar einstakar tegundir fjarmalagerninga og pa petti sem hafa ahrif 4 val 4 mérkudum.
bar skal gert rao fyrir framkvaemd fyrirmela 4 peim mérkudum par sem ad jafnadi ma vaenta
bestu mogulegu nidurstodu fyrir vidskiptavini. Fjarmalafyrirteki skal veita vidskiptavinum
videigandi upplysingar um efni reglnanna og afla sampykkis peirra fyrir peim adur en
fyrirmeeli eru framkvamd.

Geri verklagsreglur skv. 2. mgr. ra0 fyrir ad fyrirmeli verdi framkvamd utan skipulegra
verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga (MTF) skulu vidskiptavinir upplystir
um pad sérstaklega og sampykkis peirra aflad 4dur en fyrirmeelin eru framkvemd. Sampykkis
verdur hvort heldur sem er aflad 4 almennan hatt eda med tilliti til einstakra vidskipta.

Fjarmalafyrirtaeki skal fylgjast med skilvirkni vio framkvamd vidskiptafyrirmaela og verk-
lagsreglna skv. 2. mgr. til ad geta greint galla og gert endurbaetur ef tilefni er til. Sérstaklega
skal meta reglulega hvort peir markadir, sem reglurnar gera rad fyrir ad nyttir verdi til ad
framkveema fyrirmeli, leida til hagstaedustu nidurstodu fyrir vidskiptavini. Fjarmalafyrirtaeki
skal upplysa vidskiptavini um allar efnislegar breytingar 4 radstofunum og verklagsreglum
skv. 2. mgr.

Fjarmalafyrirteki skal geta synt fram 4, ad beidni vidskiptavinar, ad fyrirmeli hans hafi
veri0 framkvamd i samraemi vid verklagsreglur fyrirteekisins skv. 2. mgr.

19. gr.
Framkvemd fyrirmeela.
Fjarmalafyrirtaeki skal gera radstafanir sem mida ad sanngjarnri og skjotri framkvamd
fyrirmaela vidskiptavina, med tilliti til fyrirmaela annarra vidskiptavina eda vidskiptahags-
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muna fjarmalafyrirteekisins. Pessar radstafanir skulu gera rad fyrir ad fyrirmeli sem eru ad
00ru leyti samberileg séu framkveaemd i peirri r60 sem pau berast fjarmalafyrirtaekinu.

begar um er a0 raeda skilyrt fyrirmeli sem ekki eru framkveemd jafnskjott og pau berast
vegna markadsadstaeodna skal fjarmalafyrirteekio, nema vidskiptavinur meeli fyrir um annad,
studla ad pvi ad fyrirmaelin verdi framkvamd eins fljott og mogulegt er med pvi ad birta pau
samstundis 4 adgengilegan hatt. Fjarmalafyrirtaeki getur fullnagt pessari skyldu med midlun
fyrirmeaelanna til skipulegs verdbréfamarkadar eda markadstorgs fjarmalagerninga (MTF).
Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra pessari grein pegar um umfangsmikil vidskipti
er ad reda.

20. gr.
Einkaumbodsmenn.

Fjarmalafyrirteeki er heimilt ad fela einkaumbodsmanni med skriflegum samningi ad
markadssetja pjonustu pess, taka vio fyrirmeelum vidskiptavina og framkvama pau, hafa
milligéngu um solu fjarmalagerninga og veita fjarfestingarradgjof.

Einkaumbodsmenn geta adeins starfad fyrir eitt fjarmalafyrirteki. Fjarmalafyrirteki sem
veitir pjonustu fyrir milligdngu einkaumbodsmanna ber fulla og 6takmarkada abyrgd 4 ad-
gerdum og vanrakslu peirra pegar peir starfa 4 vegum pess. Einkaumbodsmoénnum er skylt
a0 gera vioskiptavinum grein fyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsménnum er
oheimilt ad taka vid fjarmunum fréa vidskiptavinum.

Fjarmalafyrirteki skulu hafa eftirlit med starfsemi einkaumbodsmanna til pess ad tryggja
a0 peir fari ad 16gum. Pau skulu studla aod heilbrigdum og edlilegum vidskiptahattum peirra.
Einkaumboodsmadur skal hafa stadist profi verobréfavidskiptum. Ef einkaumbodsmadur er
16gadili skal framkvamdastjori fyrirteekisins hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum.

Einkaumbodsmanni skal pvi adeins heimilt ad starfa i pagu fjarmalafyrirtaekis ad hann hafi
fengio til pess leyfi hja Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalafyrirtaeki sem hyggst fela einkaumbods-
manni ad starfa i sina pagu skal beina umsokn um pad til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftir-
litid setur nénari reglur um hvada skilyrdum einkaumbodsmenn skulu fullnegja.

Fjarmalaeftirlitid heldur skra yfir einkaumbodsmenn sem birt skal opinberlega.

21. gr.
Flokkun vidskiptavina o fl.

Fjarmalafyrirteki skal flokka vidskiptavini sina i vidurkennda gagnadila, fagfjarfesta og
almenna fjarfesta. Fjarmalafyrirteeki skal gera vidskiptavinum sinum grein fyrir til hvada
flokks peir teljast, upplysa pa um rétt peirra til ad 6ska eftir ad falla i annan flokk og afleio-
ingar pess. Fjarmalafyrirteki skal setja sér verklagsreglur um flokkun vidskiptavina.

Fagfjarfestar bera abyrgo a pvi ad tilkynna fjarmalafyrirtekjum um breytingar sem haft
geta ahrif & flokkun peirra sem fagfjarfesta. ba ber fjarmalafyrirteekjum ad gripa til videig-
andi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavinur uppfylli ekki lengur skilyrdi fyrir pvi
a0 farid verdi med hann sem fagfjarfesti.

22. gr.
Vidskipti vio vidurkennda gagnadila.

Fjarmalafyrirteekjum sem hafa leyfi til ad framkveema fyrirmeali vidskiptavina, eiga i vid-
skiptum fyrir eigin reikning eda taka 4 moti og midla fyrirmaelum er heimilt ad eiga i verd-
bréfavidskiptum vid vidurkennda gagnadila an pess ad fullnaegja peim skilyroum sem malt
er fyrirumi9., 14., 15, 16. og 18. gr. og 1. mgr. 19. gr.
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begar fjarmalafyrirtaeki 4 vidskipti vid vidurkenndan gagnadila skal pad afla stadfestingar
fra vioskiptavininum pess efnis ad hann skuli teljast vidurkenndur gagnadili. Heimilt er ad
afla stadfestingar med almennu sampykki eda sampykki vegna einstakra vidskipta.

bratt fyrir akveaedi pessarar greinar er vidurkenndum gagnadila heimilt ad krefjast pess ad
fjarmalafyrirteeki fari ad peim akvaedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vidskiptum sinum vid
hann.

23. gr.
Aukin vernd fyrir fagfjarfesta.

Fagfjarfestum er heimilt ad 6ska eftir pvi ad hafa stédu almennra fjarfesta. Adur en fjar-
malafyrirteki veitir fagfjarfesti pjonustu skal pad upplysa viokomandi um ad hann teljist fag-
fjarfestir. Jafnframt skal fjarmalafyrirtekid upplysa fjarfestinn um ad hann geti 6skad eftir
a0 ekki verdi farid med hann sem fagfjarfesti. Aukin vernd verdur einungis veitt fagfjarfest-
um pegar gert er skriflegt samkomulag vid fjarmalafyrirteeki pess efnis ad ekki verdi farid
med vidkomandi sem fagfjarfesti. | samkomulaginu skal tilgreina hvort petta gildir almennt
eda me0 tilliti til tiltekinna vidskipta, pjonustu, fjairmalagernings eda afurdar.

24. gr.
Adilar sem geta oskad eftir pvi ad vera fagfjarfestar.

Adilar, sem ekki teljast fagfjarfestar skv. a—d-1id 9. tolul. 1. mgr. 2. gr., geta dskad eftir
pvi ad fjarmalafyrirtaeki fari med pa sem fagfjarfesta. Fjarmalafyrirtaeki skal leggja mat 4
sérfreedikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinarins og hvort hin veiti naegilega vissu
fyrir pvi ad hann geti sjalfur tekio akvardanir um fjarfestingar og skilji dheettuna sem i peim
felst. Til a0 farid verdi med vidskiptavin sem fagfjarfesti samkvamt pessari grein skal hann
uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi skilyrdum:

a. hafa att umtalsverd vioskipti a verobréfamorkudum neestliona fjora arsfjorounga, ao
medaltali a.m.k. tiu sinnum 4 hverjum arsfjéroungi,

b. verdgildi verdbréfacignar fjarfestis skal nema meira en 46,2 millj. kr., fjarhad pessi er
grunnfjarhad sem er bundin gengi evru (EUR) 3. januar 2007 (92,37),

c. fjarfestir skal gegna eda hafa gegnt i a0 minnsta kosti eitt ar stodu a fjarmalamarkaoi
sem krefst sérpekkingar a fjarfestingum i verdbréfum.

Til ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi a0 teljast fagfjarfestar verda peir ad
tilkynna fjarmalafyrirteekinu skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stodu almennt eda
vegna einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta. P4 skal fjarmalafyrirtaeki gefa peim skyra
skriflega viovorun um pa réttarvernd og pann bétarétt sem peir kunna ad verda af og skulu
vidskiptavinir i sérstoku skjali Iysa pvi yfir ad peim sé kunnugt um afleidingar pess ad missa
slika réttarvernd.

25. gr.
Opinber fjarfestingarradgjof og birting télfrediupplysinga.

Hver sa sem setur fram eda birtir opinbera fjarfestingarradgjof skal gaeta pess ad slikar
upplysingar séu settar fram af sanngirni og uppfylli skilyrdi reglna sem Fjarmalaeftirlitio skal
setja 4 grundvelli 26. gr. P4 skal tilgreina hagsmuni eda hugsanlega hagsmunaarekstra vio-
komandi adila vegna peirra fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda.

Opinberir adilar sem midla tolfreedilegum upplysingum, sem liklegar eru til ad hafa mark-
teek ahrif 4 fjarmalamorkudum, skulu midla peim af sanngirni og 4 gagnsajan hatt.
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26. gr.
Reglugerd og reglur Fjarmalaeftirlitsins.
Raodherra skal setja reglugerd um nanari framkvamd pessa kafla. [ henni skulu m.a. koma

fram akveao1l um:

1.
2.

NownRAeWw

9.
10.

11.
12.
13.
14.
15.
16.

Go6oa vidskiptavenju skv. 5. gr.
Skipulag fjarmalafyrirtaekja, p.m.t. regluvorslu, aheettustjornun, innri endurskodun,
abyrgd yfirstjornar, meoferd a kvortunum og eigin vidskipti, skv. 6. gr.
Utvistun verkefna skv. 7. gr.
Hagsmunaarekstra skv. 8. gr.
Skriflega samninga, skraningu og yfirlit skv. 9. gr.
Skraningu pjénustu og vardveislu gagna skv. 10. gr.
Varoveislu fjarmalagerninga og fjar sem tilheyrir vidskiptavinum og notkun 4 fjarmala-
gerningum vidskiptavina skv. 11. gr. og skyrslur endurskodenda vardveislunnar.
Safnskraningu, m.a. um skilyroi heimildar til ad skra fjarmalagerninga a safnreikning
skv. 1. mgr. 12. gr., audkenningu safnreiknings, par & meodal upplysingar um fjolda eig-
enda ad safnreikningi og um upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins, svo sem um aud-
kenni vidskiptamanna ad baki safnreikningum.
Upplysingagjof til vidskiptavina skv. 14. gr.
Oflun upplysinga og radleggingar vegna eignastyringar og fjarfestingarradgjafar skv. 15.
gr.
Oflun upplysinga og mat vegna annarra verdbréfavidskipta skv. 16. gr.
Bestu framkvamd skv. 18. gr.
Framkvemd fyrirmela skv. 19. gr.
Flokkun vidskiptavina skv. 21. gr.
Vioskipti vid vidurkennda gagnadila skv. 22. gr.
Fagfjarfesta skv. 23. og 24. gr.

Reglur skv. 1. mgr. skulu taka mio af pvi hvort fjarmalafyrirteki 4 1 vioskiptum vio fag-

fjarfesti eda almennan fjarfesti.

Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um opinbera fjarfestingarradgjof, par 4 medal um ohlut-

draega framsetningu radgjafar og birtingu, tilgreiningu 4 peim sem setur fjarfestingarradgjof-
ina fram eda gerir hana opinbera og hagsmunum og hagsmunaarekstrum, og skilgreiningu
hugtaksins greining.

III. KAFLI
Gagnseei vidskipta.
27. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvedi kafla pessa taka til fjarmalafyrirtakja sem hafa heimild til verdbréfavidskipta.

28. gr.
Upplysingagjof innmidlara um tilbod.
Innmiodlarar skulu birta bindandi verdtilbod fyrir pau hlutabréf sem peir eru innmidlarar

fyrir og tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi enda teljist hlutabréfin
seljanleg. Teljist hlutabréfin ekki seljanleg skulu innmidlarar birta verdtilbod ef vidskipta-
vinur 6skar pess.



12

Akvadi pessarar greinar gilda um verdtilbod upp ad stadladri markadsstaerd. Innmidlarar
sem adeins eiga vidskipti sem eru steerri en sto0lud markadssterd skulu ekki vera bundnir af
akvedum greinar pessarar.

29. gr.
Upplysingagjof fiarmalafyrirtekja um vidskipti.

Fjarmalafyrirtaeki sem 4 vidskipti utan skipulegra verobréfamarkada eda markadstorga
fjarmalagerninga (MTF), annadhvort fyrir eigin reikning eda fyrir hond vidskiptavina, med
hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi skal gera opin-
berar upplysingar um verd, umfang og timasetningu vioskipta. Upplysingarnar skal birta eins
nalegt rauntima og mogulegt er, 4 edlilegum vidskiptakjorum, og & pann hatt ad paer séu ad-
gengilegar 60rum markadsadilum.

30. gr.
Tilkynningarskylda um vidskipti.

Fjarmalafyrirteeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu um 611 vidskipti sem pad
framkvaemir med fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta a skipulegum verd-
bréfamarkadi. Tilkynning skal send eins fljott og audid er og eigi sidar en vid lok neesta
vinnudags. Tilkynna skal um 61l slik vidskipti, hvort sem pau eiga sér stad 4 skipulegum
verobréfamarkadi eda utan slikra markada.

Tilkynningu um vidskipti skv. 1. mgr. er heimilt ad senda med eftirfarandi haetti:

a. Fjarmalafyrirtaekio sjalft eda pridji adili fyrir hond pess sendir tilkynningu.

b. Tilkynning er send i gegnum tilkynningakerfi sem Fjarmalaeftirlitid hefur sampykkt.

c. Skipulegur verdbréfamarkadur eda markadstorg fjarmalagerninga (MTF), par sem vio-
skiptin foru fram, sendir tilkynningu.

31. gr.
Reglugero.
Réadherra skal setja reglugerd um nénari framkvamd pessa kafla. { henni skulu m.a. koma
fram akvedi um:

1. Upplysingagjof innmiolara skv. 28. gr.

2. Upplysingagjof fjarmalafyrirteekja um vidskipti skv. 29. gr., p.m.t. skyldu til birtingar
upplysinga og skilyrdi fyrir undanpagu fra birtingu upplysinga.

3. Tilkynningarskyldu um vidskipti skv. 30. gr., p.m.t. um skyldu Fjarmalaeftirlitsins til
a0 framsenda tilkynningar um vidskipti til eftirlitsadila adildarrikis par sem seljanleiki
vidkomandi fjarmalagernings er mestur, um per kréfur sem gerdar eru til tilkynninga,
um innihald tilkynninga og um samskipti eftirlitsadila.

Radherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akveedi um:

1. Skyldur innmiodlara til ad birta upplysingar um kaup- og sélutilbod og dypt tilboda fyrir
adra fjarmalagerninga en hlutabréf sem peir eru innmidlarar fyrir skv. 28. gr.

2. Skyldu fjarmalafyrirtekis til ad birta upplysingar um verd, umfang og timasetningu vio-
skipta sem fram fara utan skipulegra verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmalagern-
inga (MTF) me0 adra fjarmalagerninga en hlutabréf skv. 29. gr.

3. AJ tilkynningar fjarmalafyrirtaekja 4 grundvelli 30. gr. skuli innihalda upplysingar um
audkenni vidskiptavina fjarmalafyrirtaekja.
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4. Adtilkynningarskylda fjarmalafyrirteekja a grundvelli 30. gr. ndi einnig til vidskipta med
fjarmalagerninga sem tengjast fjarmalagerningum sem teknir hafa verid til vioskipta a4
skipulegum verdbréfamarkadi.

IV. KAFLI
Markadstorg fjarmalagerninga (MTF).
32. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvadi kafla pessa taka til fjasrmalafyrirtzkja og kauphalla sem hafa heimild til ad reka
markadstorg fjarmalagerninga (MTF).

33. gr.
Skipulag markadstorgs fjarmalagerninga (MTF).

Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) skal vera i samraemi vio edlilega og heil-
brigda vioskiptaheetti og venjur i verobréfavidskiptum, med triverougleika fjarmalamarkao-
arins og hagsmuni vidskiptavina a0 leidarljosi.

Fjarmalafyrirteeki eda kauphdll sem rekur markadstorg fjarmalagerninga (MTF) ber
abyrgd a ad rekstur skipulegs verdobréfamarkadar sé heilbrigdur og traustur.

Fjarmalafyrirtaeki eda kaupholl sem rekur markadstorg fjirmalagerninga skal:

1. Setja gagnsajar og sjalfvirkar reglur sem tryggja sanngjorn og skipuleg vidskipti &
markadstorginu og skulu par innihalda hlutleeg vidmid um framkvaemd fyrirmela.

2. Setja reglur um pau skilyrdi sem fjarmalagerningar purfa ad uppfylla svo ad vidskipti
geti farid fram meo pa 4 markadstorginu.

3. Tryggjaad adilar ad markadstorginu hafi adgang ad negjanlegum opinberum upplysing-
um til ad geta tekio fjarfestingarakvardanir.

4. Setja reglur um adgengi ad markadnum og skulu paer fullnaegja skilyrdum 34. gr.

5. Upplysanotendur markadstorgsins um skyldur peirra hvad vardar uppgjor vioskipta sem
fara fram 4 markadstorginu og gera rddstafanir til a0 tryggja ad skilvirkt uppgjor vio-
skipta geti farid fram.

34. gr.
Adild ad markadstorgi fjarmdalagerninga (MTF).
Adilar a0 markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) geta ordid peir sem:

1. Eru vel til pess hefir.
2. Hafa fullnaegjandi getu til ad eiga vidskipti.
3. Fullnagja, par sem vio 4, kr6fum sem gerdar eru til skipulags.
4. Hafa fullnegjandi fjarrao til ad framkvema per adgerdir sem peim er tlad ad fram-
kvaema.
35. gr.
Vidskiptaeftirlit.

Fjarmalafyrirtaeki eda kaupholl sem rekur markadstorg fjarmalagerninga (MTF) skal hafa
eftirlit med pvi ad adilar ad vioskiptum sem par fara fram starfi eftir Idgum, reglum og sam-
pykktum sem um vidskipti 4 markadstorginu gilda og reka videigandi eftirlitskerfi med vid-
skiptunum.
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Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef grunur eda vitneskja er um ad brotid hafi verid gegn
16gum, reglugeroum eda 60rum reglum sem gilda um vidskipti & markadstorgi fjarmalagern-
inga (MTF) eda ad brotid hafi verid groflega eda itrekad gegn reglum pess.

Veita skal yfirvoldum tafarlaust videigandi upplysingar og adstod vegna rannsdknar eda
saksoknar vegna gruns um refsiverda hattsemi sem a sér stad 4 markadstorgi fjarmalagern-
inga (MTF) eda i gegnum markadskerfi pess.

36. gr.
Upplysingagjof um tilbod.

Fjarmalafyrirtaeki eda kaupholl sem rekur markaodstorg fjarmalagerninga (MTF) skal,
vegna hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, birta
opinberlega verdupplysingar um kaup- og s6lutilbod sem sett eru fram 4 markadstorginu auk
upplysinga um dypt tilboda & vidkomandi verdi. Upplysingarnar skulu birtar samfellt 4 al-
mennum opnunartima og vera adgengilegar almenningi 4 sanngjérnum vidskiptakjorum.

Fjarmalaeftirlitio getur veitt undanpagu fra birtingu kaup- og solutilboda skv. 1. mgr. &
grundvelli eiginleika vidkomandi markadstorgs eda tegundar og sterdar tilboda.

37. gr.
Upplysingagjof um vidskipti.

Fjarmalafyrirtaeki eda kaupholl sem rekur markadstorg fjarmalagerninga (MTF) skal birta
opinberlega upplysingar um verd, umfang og timasetningu vidskipta sem framkvaemd eru i
vioskiptakerfi pess med hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfa-
markadi. Upplysingarnar skulu birtar 4 sanngjornum vidskiptakjorum og eins nalagt raun-
tima vidskiptanna og mogulegt er. Akvaedi petta a ekki vid ef upplysingar um vidskiptin eru
birt i vidskiptakerfi skipulegs verobréfamarkadar.

Fjarmalafyrirtaeki eda kaupholl er heimilt ad setja sér reglur um ad tefja skuli birtingu upp-
lysinga vegna sterdar eda tegundar vidskipta. Reglurnar skulu uppfylla skilyroi reglugerdar
skv. 38. gr. og vera sampykktar fyrir fram af Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalafyrirteeki eda kaup-
holl skal sja til pess a0 adilar ad markadstorginu og fjarfestar séu upplystir um tofina.

38. gr.
Reglugero.
Réadherra skal setja reglugerd um néanari framkvamd pessa kafla. [ henni skulu m.a. koma
fram dkveedi um:
1. Upplysingagjof um tilbod og undanpagur fra upplysingaskyldu skv. 36. gr.
2. Upplysingagjof um vidskipti og tafir 4 henni skv. 37. gr.
Raoherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akvaedi um:

1. Skyldur fjarmalafyrirteekis eda kauphallar til ad birta upplysingar um kaup- og sdlutil-
bod og dypt tilboda sem sett eru fram 4 markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) fyrir adra
fjarmalagerninga en hlutabréf skv. 36. gr.

2. Skyldu fjarmalafyrirteekis eda kauphallar til ad birta upplysingar um verd, umfang og
timasetningu vioskipta sem fram fara 4 markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) med aora
fjarmalagerninga en hlutabréf skv. 37. gr.
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V. KAFLI
Samningsbundio uppgjor afleiona.
39. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvadi pessa kafla taka til skuldajafnadar og tryggingarréttinda i tengslum vid afleidur.

40. gr.
Skuldajéfnudur.

Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adila um ad skyldur peirra samkvaemt
afleiou skuli jafnast hver 4 moti annarri, med skuldajéfnudi, vid endurnyjun eda vio vanefnd,
greidslustodvun, naudasamninga eda gjaldprotaskipti, skal halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir
akveedi 91. og 100. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl.

41. gr.
Tryggingarréttindi.
Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskiptum med afleidur verdur ekki rift
pratt fyrir akveedi 137. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl.

VI. KAFLI
Utbod og taka verdbréfa til vidskipta.
42. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvedi kafla pessa taka til almennra itboda verdbréfa og toku verdbréfa til vidskipta 4
skipulegum verdbréfamarkadi.
Akvadi kafla pessa eiga ekki vid um:

1. sj60i um sameiginlega fjarfestingu sem hafa eingdngu pad markmid ad veita vidtoku fé
fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjirmalagerningum og 60rum eignum 4
grundvelli ahettudreifingar samkvaemt fyrirframkunngerori fjarfestingarstefnu og gefa
ut hlutdeildarskirteini eda hluti sem eru innleysanlegir ad krofu eigenda af eignum
8j00sins,

2. verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru ut af rikjum & Evropska efnahags-
svaedinu, svaedis- eda stadaryfirvoldumrikja & Evropska efnahagssvadinu, alpjdédastofn-
unum sem eitt eda fleiri rikjanna eiga adild ad, Sedlabanka Evropu eda sedlabonkum
rikjanna,
sedlabanka a Evropska efnahagssvadinu,

4. verdbréfmed skilyrdislausri og 6afturkallanlegri abyrgd rikja & Evropska efnahagssvao-
inu, svadis- eda stadaryfirvoldum rikja & Evropska efnahagssvadinu,

5. verobréf sem gefin eru ut af 16gadilum sem ekki eru reknir i hagnadarskyni i peim til-
gangi a0 afla fjar til framdrattar markmidum sinum og luta ekki ad hag sjalfra 16gadil-
anna,

6. verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru ut samfellt eda med endurteknum
heetti af lanastofnunum svo fremi sem pessi verobréf:

a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,

b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til ad 60last adrar tegundir verdbréfa og eru
ekki tengd afleidum,

c. felaisérad réttur stofnist til endurgreidslu innborgunar,

d. falla undir 16g um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta,

(98]
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7. verdbréf bodin i utbodi par sem heildarfjarhaed utbodsins er leegri en 210 millj. kr., sbr.
b6 54. gr. laga pessara; heildarfjarhad utbodsins skal midud vio 12 manada timabil,
8. verobréf sem ekki eru hlutabréfatengd og eru gefin ut samfellt eda med endurteknum
heaetti af lanastofnunum, og heildarfjarhaed utbods er legri en 4,2 milljardar kr., midad
vi0 12 manada timabil, svo fremi sem pessi verdbréf:
a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg,
b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til ad 60last adrar tegundir verobréfa og eru
ekki tengd afleidum.

Utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem dskar eftir toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi, sem fellur undir akvaedi 2., 4., 7. eda 8. tolul. 2. mgr., er heimilt ad utbua
lysingu i samrami vio pennan kafla.

Fjarhedir 1 pessum kafla eru bundnar vid gengi evru (EUR) midad vid gengi hennar 4.
januar 2005 (83,54 kr.).

43. gr.
Ordskyringar.

1. Almennt utbod: Med almennu utbodi verdbréfa, hvort heldur er i upphaflegri sélu eda
sidari solu, er att vid hvers konar bod til almennings um kaup a verdbréfum, med hvada
heetti sem er, par sem fram koma nagjanlegar upplysingar um skilmala utbods og vero-
bréfin sem eru bodin til kaups til ad fjarfesti sé kleift ad akveda ad kaupa eda lata skra
sig fyrir kaupum & pessum verdbréfum. Undir petta falla einnig verdbréf sem eru mark-
adssett og/eda seld fyrir tilstilli milligdnguadila 4 fjarmalamarkaoi.

2. Lysing: Sambheiti yfir skjal eda skjol sem gefa parf ut vegna almenns utbods verdbréfa
eda toku verdbréfa til vioskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

3. Grunnlysing: Lysing sem inniheldur allar naudsynlegar upplysingar um utgefanda og
verdbréf sem bodin eru almenningi eda sem atlunin er ad taka til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi og, a0 vali utgefenda, endanlega skilmala tilbods.

4. Utgefandalysing: Sa hluti lysingar, pegar Iysing er gefin it sem prjt adskilin skjol, sem
veitir upplysingar um ttgefandann.

5. Verobrefalysing: Sa hluti lysingar, pegar lysing er gefin it sem prj adskilin skjol, sem
veitir upplysingar um verobréfin sjalf.

6. Samantekt: S& hluti lysingar sem veitir upplysingar um megineinkenni og ahattur sem
tengjast utgefanda, abyrgdaradilanum og verdbréfunum sjalfum. Samantektin skal sett
fram i stuttu mali og med skyrum heetti.

7. Hlutabréfatengd verobréf: Hlutabréf og onnur framseljanleg verdbréf sem eru jafngild
hlutabréfum i félogum asamt hvers kyns 60rum tegundum framseljanlegra verdbréfa sem
veita rétt til ad eignast einhver hinna framangreindu verdbréfa med pvi ad breyta peim
eda nyta pann rétt sem pau veita, a0 pvi tilskildu ad verdbréf af sidarnefndu tegundinni
séu gefin ut af tgefanda hinna undirliggjandi hlutabréfa eda adila sem tilheyrir sam-
stedu utgefandans.

8. Utbodsdcetlun: Aztlun sem mundi heimila utgafu verdbréfa sem ekki eru hlutabréfa-
tengd, p.m.t. askriftarréttinda i hvada formi sem er, af svipaodri gerd og/eda i svipudum
flokki, samfellt eda med endurteknum heetti 4 tilteknu utgafutimabili.

9. Hecefir fjarfestar:

a. Logadilar, hér 4 landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi eda sinna 16gbundinni starf-
semi & fjarmalamorkudum, p.m.t. fjarmalafyrirtaeki og fyrirteeki tengd fjarmalasvioi,
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vatryggingafélog, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rekstrarfélog peirra, lif-
eyrissjodir og rekstrarfélog peirra eftir pvi sem vid 4 og hravorumidlanir.

b. Logadilar sem hvorki hafa starfsleyfi né sinna 16gbundinni starfsemi 4 fjirmalamork-
udum, en hafa einungis pann tilgang a0 fjarfesta i verdbréfum.

c. Rikisstjornir og sveitarstjornir, sedlabankar og alpjodastofnanir, svo sem Alpjoda-
gjaldeyrissjoourinn, Sedlabanki Evropu, Fjarfestingarbanki Evropu og adrar sam-
berilegar alpjédastofnanir.

d. Adrir 16gadilar sem uppfylla ekki tvo af peim premur skilyrdum sem sett eru fram i
f-1id.

e. Einstaklingar busettir 4 [slandi, oski peir skriflega eftir pvi vid Fjarmalaeftirlitid ad
vera viourkenndir sem hefir fjarfestar og uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi premur
skilyroum:

i. fjarfestir hefur att umtalsverd vidskipti & verobréfamoérkudum naestlidona fjora
arsfjordunga, ad medaltali a.m.k. tiu sinnum 4 hverjum arsfjoroungi,
ii. verOgildi verdbréfaeignar fjarfestis nemur meira en 41,8 millj. kr.,
iii. fjarfestir gegnir eda hefur gegnt 1 a0 minnsta kosti eitt ar stodu 4 fjirmalamark-
adi sem krefst sérpekkingar a fjarfestingum i verobréfum.

f. Litil og medalstor fyrirtaeki med skrada skrifstofu 4 Islandi, 6ski pau skriflega eftir
pvi vio Fjarmalaeftirlitid ad vera vidurkennd sem hefir fjarfestar. Meo litlum og
medalstérum fyrirtekjum er att vid félog sem samkvaemt sidasta arsreikningi eda
samstaedureikningi sinum uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi premur skilyrdum:

i. medalfjoldi starfsmanna & fjarhagsarinu var innan vio 250,
ii. nidurstodutala efnahagsreiknings for ekki yfir 3,6 milljaroa kr.,
iii. hrein arsvelta for ekki yfir 4,2 milljarda kr.

44. gr.
Skilyrdi almenns utbods og téku verdbréfa til vidskipta.
Almennt utbod verdbréfa er had pvi ad lysing hafi verid gefin it i samraemi vid dkvedi
laga pessara.
Taka verdbréfa til vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi er hao utgafu lysingar i sam-
reemi vio dkveedi laga pessara.

45. gr.
Upplysingar i lysingu.

Lysing skal innihalda paer upplysingar sem med hlidsjon af edli titgefandans og verdbréf-
anna eru naudsynlegar fjarfestum til pess ad peir geti metid eignir og skuldir, fjarhagsstodu,
afkomu og framtidarhorfur utgefanda og abyrgdaradila, ef vid 4, sem og pau réttindi sem
fylgja verdbréfunum. Upplysingarnar skulu settar fram 4 skyran og greinargddan hatt.

Auk upplysinga um utgefandann og verdbréfin skal lysing innihalda stutta og greinarg6da
samantekt sem lysir grundvallareinkennum og dha&ttu hvad vardar utgefandann, abyrgdar-
adila, ef vid 4, og verdbréfin sjalf.

begar um er a0 raeda lysingu vegna toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaoi a
verdbréfum sem eru ekki hlutabréfatengd og sem eru i einingum sem nema aod lagmarki 4,2
millj. kr. ad nafnverdi er ekki skylda ad utblia samantekt.
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Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu sam-
kvaemt 16gum pessum ef pad telur:

a. ad birting slikra upplysinga mundi strida gegn almannahagsmunum,

b. ad birting slikra upplysinga veeri verulega skadleg fyrir utgefandann, ad pvi tilskildu ad
ekki sé liklegt ad su stadreynd ad upplysingunum sé sleppt villi um fyrir almenningi ad
pvi er vardar naudsynlegar stadreyndir og adstedur til ad hagt sé ad meta, a grundvelli
upplysinganna, utgefandann, tilbodsgjafann eda abyrgdaradilann, ef einhver er, og rétt-
indin sem fylgja verdbréfunum sem lysingin vardar,

c. ad slikar upplysingar séu léttvaegar fyrir tiltekid Uitbod eda toku til vidskipta & skipu-
legum markadi og ekki pess edlis ad paer hafi ahrif 4 mat a fjarhagsstodu og framtioar-
horfur utgefanda, tilbodsgjafa eda abyrgdaradila, ef einhver er.

Heimilt er ad birta lysingu annadhvort sem eitt skjal eda sem prju adskilin skjoél. Lysing
sem samanstendur af premur skjolum skiptist i:

a. utgefandalysingu,

b. verdbréfalysingu,

c. samantekt.

[ eftirfarandi tilvikum getur Gtgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem dskar eftir toku til vid-
skipta a skipulegum verdbréfamarkadi utbuid grunnlysingu:

a. pegar um er ad raeda verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd og gefin eru it sem hluti af
utbodsaetlun, p.m.t. askriftarréttindi i hvada formi sem er,

b. pegar verdbréfsem eru ekki hlutabréfatengd eru gefin Gt med samfelldum og endurtekn-
um hetti af lanastofnunum,

i. parsemandvirdi utgafu verobréfanna er samkvemt landslogum bundid i eignum sem
veitanagjanlega tryggingu fram ad gjalddaga vegna skuldbindinga samkvamt vero-
bréfunum,

ii. par sem andvirdi bréfanna er fyrst og fremst stlad ad greida upp gjaldfallinn héfud-
stol og vexti ef fjarmalafyrirtaki verdur 6gjaldfeert, sbr. b6 XII. kafla laga um fjar-
malafyrirtaeki.

Gefinn skal uit vidauki vio grunnlysingu ef naudsynlegt pykir, sbr. akvadi 46. gr. Vidauk-
inn skal innihalda uppfardar upplysingar um utgefandann og verdbréfin sem bodin eru al-
menningi eda atlunin er ad taka til vidskipta a skipulegum verobréfamarkaoi.

Efendanlegir skilmalar itbods koma ekki fram 1 grunnlysingu eda vidauka vid hana skulu
peir latnir fjarfestum i té og skradir hja Fjarmalaeftirlitinu vid hvert almennt Gitbod. Skal petta
gert eins fljott og audid er og, ef haegt er, adur en tbod hefst.

46. gr.
Vidauki vio lysingu.

Komi fram mikilvaegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6ndkvaemni er varda upp-
lysingar 1 lysingu, sem mali geta skipt vid mat 4 verobréfunum og koma fram 4 timabilinu
fra pvi ad lysingin var stadfest, sbr. 52. gr., og par til itbodi lykur eda, ef vid 4, pegar vio-
skipti & skipulegum verdbréfamarkadi hefjast, skal utbua vidauka vid lysingu par sem greint
er fra viokomandi atridoum. Vidaukinn skal stadfestur innan sj6 virkra daga og birtur 4 sama
hatt og upprunalega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka vio samantektina
og pydingu hennar og skal par tekid mid af viobdtarupplysingum peim sem fram koma i vid-
aukanum.
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Fjarfestar sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra sig fyrir verdbréfum adur en viod-
aukinn er birtur skulu hafa rétt til a0 falla fra fyrrgreindu sampykki ad lagmarki i tvo virka
daga fra birtingu vidaukans.

47. gr.
Gildistimi lysingar, grunnlysingar og utgefandalysingar.

Lysing skal vera gild i 12 manudi frd opinberri birtingu ad pvi er vardar almennt utbod eda
toku til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, ad pvi tilskildu ad vid lysinguna sé beett
peim vidbotarupplysingum sem krafist er skv. 46. gr.

Efum er ad reeda utbodsaaetlun skal grunnlysing sem hefur verid skrad hja Fjarmalaeftir-
litinu vera i gildi 1 allt a0 12 manudi.

Efum er ad reda verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd, sem um getur 1 b-1id 6. mgr. 45.
gr., skal lysingin vera i gildi par til haett er ad gefa ut vidkomandi verdbréf samfellt eda med
endurteknum heetti.

Utgefandalysing af pvi tagi sem um getur i 5. mgr. 45. gr., sem adur hefur verid skrad hja
Fjarmalaeftirlitinu, skal vera i gildi i allt ad 12 manudi, ad pvi tilskildu ad hun hafi verid upp-
fzerd i samraemi vid akvaedi 1. mgr. 46. gr. Utgefandalysing dsamt verdbréfalysingu, uppfaerd
i samraemi vio 49. gr., ef vid 4, og samantekt teljast vera gild lysing.

48. gr.
Arleg upplysingagjof.

Utgefendur verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi
og eru med {sland sem heimariki skulu a.m.k. arlega ttbta skjal sem inniheldur eda visar til
allra upplysinga sem peir hafa gefid ut eda gert adgengilegar almenningi 4 sidustu 12 manud-
um & Evropska efnahagssvedinu og i 16ndum utan Evropska efnahagssvaedisins { samraemi
vi0 skuldbindingar utgefandans samkvemt 16gum og reglum um verdbréf, utgefendur vero-
bréfa og skipulega verobréfamarkaoi. Skjalid skal sent Fjarmalaeftirlitinu til skraningar 1
kjolfar birtingar arsreiknings. Ef visad er til upplysinga i skjalinu skal tilgreina hvar haegt er
a0 nalgast peer.

Akvedi 1. mgr. eiga ekki vid pegar um er ad rada Gtgefendur verdbréfa sem eru ekki
hlutabréfatengd, i einingum sem nema a.m.k. 4,2 millj. kr.

49. gr.
Lysing samsett ur premur skjélum.

Utgefandi, sem hefur pegar undir héndum ttgefandalysingu sem 16gbzrt yfirvald & Evr-
opska efnahagssvedinu hefur stadfest, parfeinungis ad semja verdbréfalysingu og samantekt
pegar verobréfin eru bodin i almennu tbodi eda tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
markadi. I pvi tilviki skulu upplysingar sem ad 6llu jofnu vaeru gefnar i Gtgefandalysingu
koma fram i verdbréfalysingunni ef verulegar breytingar eda nyleg préun hefur att sér stad
sem kynni ad hafa dhrif d mat fjarfesta sidan sidasta uppfersla itgefandalysingar var stadfest,
eda vidauki vid hana, sbr. 46. gr. Verdbréfalysingin og samantektin skulu stadfestar hvor i
sinu lagi.

Hafiutgefandi einungis lagt inn 6stadfesta utgefandalysingu skulu 611 gognin, p.m.t. upp-
feerdar upplysingar, vera had stadfestingu.
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50. gr.
Undanpaga fra gerd lysinga.

Undanpegin dkvedum 44. gr. eru:
1. Utbod par sem eitt eda fleiri eftirtalinna tilvika eiga vio:

a.

b.

verdbréf eru eingdngu bodin hefum fjarfestum,

verdbréf eru bodin feerri en 100 adilum, 60rum en haefum fjarfestum, i hverju riki a
Evropska efnahagssvadinu,

hver fjarfestir reidir af hendi a.m.k. 4,2 millj. kr. til kaupa & verdbréfunum i hverju
utbodi,

d. verdbréfin sem gefin eru ut eru ad nafnverdi a.m.k. 4,2 millj. kr. hver eining,

c.

aeetlao heildarsoluverd verdbréfanna er undir 8,4 millj. kr. og midast utreikningurinn
4 peim morkum vido 12 ménada timabil.

Ef verdbréf eru markadssett og/eda seld fyrir milligdngu fjarmalafyrirteekis og undan-
paguakvaoi a—e-lidar pessa tolulidar eiga ekki vio skal birta itbodslysingu.
2. Almenn Utboo verdbréfa af eftirfarandi gerdum:

a.

b.

hlutir ef peir eru gefnir Ut i stadinn fyrir adur Gtgefna hluti 1 sama flokki hafi utgafa
hinna nyju hluta ekki i for med sér haekkun 4 utgefnu hlutafé,

verdbréf sem bodin eru i tengslum vid yfirtoku ad pvi gefnu a0 fyrirliggjandi sé skjal
sem telst sambarilegt 1ysingu ad mati Fjarmalaeftirlitsins,

verdbréf sem bodin eru, er uthlutad eda verdur uthlutad i tengslum vid samruna fyrir-
teekja ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst samberilegt lysingu ad mati
Fjarmalaeftirlitsins,

hlutir sem bodnir eru, er thlutad eda verdur uthlutad til niverandi hluthafa an endur-
gjalds og arogreidslur i formi hluta ad pvi gefnu ad hlutirnir séu i sama flokki og peir
hlutir sem ardgreidslurnar stafa af; skjal skal vera fyrirliggjandi par sem fram koma
upplysingar um fjolda og edli fyrrgreindra hluta asamt astaedoum fyrir utbodinu og
upplysingum um utbodid sjalft,

verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum bydur, uthlutar eda mun uthluta
nuverandi eda fyrrverandi starfsmonnum eda stjornarménnum félaganna ad pvi gefnu
a0 verdbréfin sem bodin eru séu i sama flokki og pau verdbréf sem pegar hafa verid
tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi par
sem fram koma upplysingar um fjélda og edli fyrrgreindra verdbréfa dsamt dsteedum
fyrir utbodinu og upplysingum um Gtbodid sjalft.

3. Taka verdbréfa af eftirfarandi gerdum til vidskipta:

a.

b.

hlutir sem nema minna en 10% af fjélda hluta sama flokks sem pegar hefur verid tek-
inn til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, midad vid 12 manada timabil,
hlutir ef peir eru gefnir it i stadinn fyrir adur utgefna hluti i sama flokki, sem pegar
hafa verid teknir til vidskipta & sama skipulega verdbréfamarkadi, hafi utgafa hinna
nyju hluta ekki 1 for med sér haekkun 4 utgefnu hlutafe,

verdbréf sem bodin eru i tengslum vid yfirtdku ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal
sem telst sambearilegt lysingu ad mati Fjarmalaeftirlitsins,

verdbréf sem bodin eru, er uthlutad eda verour tthlutad i tengslum vid samruna fyrir-
taekja ad pvi gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambarilegt lysingu ad mati
Fjarmalaeftirlitsins,
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e. hlutir sem bodnir eru, er uthlutad eda verdur uthlutad til naverandi hluthafa 4n endur-
gjalds og ar0greidslur i formi hluta ad pvi gefnu ad hlutirnir séu i sama flokki og peir
hlutir sem arogreioslurnar stafa af og teknir hafa verid til vidskipta 4 sama skipulega
verobréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi par sem fram koma upplysingar um
fjolda og edli fyrrgreindra hluta d4samt asteedum fyrir Gtbodinu og upplysingum um
utbodio sjalft,

f. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum bydur, uthlutar eda mun uthluta
nuverandi eda fyrrverandi starfsmonnum eda stjérnarmdénnum félaganna ad pvi gefnu
ad verdbréfin sem bodin eru séu i sama flokki og pau verdbréf sem pegar hafa verio
tekin til vioskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi med
upplysingum um fjolda og edli verdbréfanna asamt astaedum fyrir utbodinu og upp-
lysingum um pad,

g. hlutir sem gefnir eru ut vid skiptingu 4 breytanlegum eda skiptanlegum verdbréfum
edavegnanytingar askriftarréttinda a 60rum verdbréfum ao pvi gefnu ad hlutirnir séu
i sama flokki og teknir til vidskipta 4 sama skipulega verobréfamarkadi og adur ut-
gefnir hlutir,

h. verdbréfsem pegar hafa verid tekin til vidskipta & 6drum skipulegum verdbréfamark-
a0i og uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

1. verobréfin eda verobréf i sama flokki hafa verid tekin til vioskipta i ad minnsta
kosti 18 manudi 4 vidkomandi skipulegum verdbréfamarkadi,

ii. pegar um er ad raeda verdbréf sem fyrst eru tekin til vidskipta 4 skipulegum
verdbréfamarkadi eftir gildistoku pessara laga skulu verobréfin hafa verid tekin
til vioskipta 4 viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi 4 grundvelli stadfestrar
lysingar sem birt hefur verid 1 samreemi vid sambarilegar reglur og eru i 16gum
pessum og reglugerd, sbr. 54. gr.

iii. pegar ii. lidur & ekki vid en verdbréf hafa verid tekin til vidskipta eftir 30. juni
1983 skal stadfest skraningarlysing hafa legid fyrir i samreemi vio pagildandi
reglur,

iv. vidvarandi skyldum fyrir vidskiptum med bréfin 4 vidkomandi skipulegum
verdbréfamarkadi hefur verio fullnaegt,

v. adili sem 6skar eftir toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verobréfamark-
adi, samkvaemt pessari undanpagu, gerir agrip sem er adgengilegt almenningi,

vi. agripid sem visad er til i v. 1id er gert adgengilegt almenningi med peim hatti
sem lyst er i reglugerd um lysingar,

vii. agripio uppfyllir tilskilin skilyroi um efni og innihald samantektar samkvamt
l6gum pessum og dkvaedum reglugerdar um lysingar; i dgripinu skal enn fremur
koma fram hvar haegt er ad nalgast nyjustu lysingu vegna verdbréfanna og fjar-
hagsupplysingar per sem utgefandi hefur birt i samraemi vid vidvarandi upp-
lysingaskyldu.

51. gr.
Solutrygging.

Me0 solutryggingu er att vio samning milli fjarmalafyrirtekis og utgefanda eda eiganda
verdbréfa par sem fjarmalafyrirtaekid skuldbindur sig til pess ad kaupa, innan tiltekins tima-
marks og a fyrirframakvednu verdi, pann hluta verdbréfa sem askrift naest ekki fyrir i al-
mennu Utbodi.
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Nu tekur fjarmalafyrirteeki ad sér solutryggingu i tengslum vid almennt Gitbod og skal pa
1itid svo a ad pad abyrgist einungis ad fullneegjandi askrift faist til ad tbodid takist, nema
um annad s¢é sérstaklega samio.

52. gr.
Umsjon med almennu utbodi og stadfestingu a lysingum.

Fjarmalafyrirtaeki sem til pess hefur heimild samkvemt starfsleyfi sinu skal hafa umsjon
med almennu utbodi verdbréfa og toku til vidskipta a skipulegum verobréfamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid skal hafa umsjon med stadfestingu a lysingum. Fjarmalaeftirlitio getur
med samningi falid skipulegum verdbréfamorkudum ad annast stadfestingu a lysingum, sbr.
138. gr. I samningi pessum skal koma fram hvada verkefni eru falin skipulegum verdbréfa-
markadi og skilyrdi vid framkvaemd peirra.

Poknun fyrir stadfestingu & lysingum skal akvedin af Fjarmalaeftirlitinu eda vidkomandi
skipulegum verdbréfamarkadi skv. 2. mgr.

53. gr.
Heefir fiarfestar.

Fjarmalaeftirlitio skal halda skra yfir pa einstaklinga og pau litlu og medalstoru fyrirtaki
sem pad hefur viourkennt sem heefa fjarfesta, sbr. f-1i0 9. tolul. 43. gr. Skrain skal vera ao-
gengileg utgefendum verdbréfa.

Einstaklingum og litlum og medalstorum fyrirtaekjum sem skrad eru sem heaefir fjarfestar
hja Fjarmalaeftirlitinu er hvenaer sem er heimilt ad lata taka sig af skranni.

Einstaklingar og litil og medalstor fyrirtaeki sem eru & skra sem heefir fjarfestar hja 16g-
barum yfirvoldum a Evropska efnahagssvaedinu teljast einnig heefir fjarfestar 4 Islandi.

54. gr.
Reglugero.
Radherra skal setja reglugerd um nanari framkvamd pessa kafla. { henni skulu m.a. koma

fram akveedi um:

1. nanari skilgreiningu 4 hafum fjarfestum,

2. skyldu eigenda hlutabréfa til ad veita kaupholl upplysingar, svo og hvener veita megi
undanpagur fra upplysingaskyldunni,
utbod og toku verdbréfa til vidskipta par sem verdur kvedid 4 um addraganda ad lysingu,
utbodstimabil,
efni og upplysingar sem fram eiga ad koma i lysingu,
upplysingar sem felldar eru inn 1 lysingu med tilvisun,
stadfestingu lysingar,
tilhdgun vid birtingu lysingar,
viovarandi upplysingaskyldu,
heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad veita undanpagur fra birtingu tiltekinna upplysinga
i lysingu eda birtingu lysingar i heild,
11. auglysingar & itbodum og toku verdbréfa til vioskipta,
12. vidauka og stadfestingu lysingar,
13. tungumal sem notud eru i lysingum,
14. skilgreiningu 4 heimariki samkvaemt pessum kafla,
15. 1utbod verdbréfa i peim tilvikum pegar veromeeti peirra er 4 bilinu 8,4 til 210 millj. kr.

COPXNANN AW
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A 60ru leyti er radherra heimilt ad setja akveedi i reglugerd sem samramast akvaedum
tilskipunar 2003/71/EBE um utbods- og skraningarlysingar og undirgerd hennar.

VII. KAFLI
Reglulegar upplysingar utgefanda.
55. gr.
Gildissvio.

Akvadi kafla pessa gilda um utgefendur verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta 4
skipulegum verdbréfamarkadi, med Island sem heimariki skv. 3. gr.

Utgefandi verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4
Islandi, med heimariki i 68ru riki 4 Evropska efnahagssvadinu en Islandi, skal veita hlid-
stedar reglulegar upplysingar og kafli pessi meelir fyrir um 1 samreemi vid bindandi opinber
fyrirmeli heimarikis sins.

56. gr.
Undanpagur.

Akvadikafla pessa gilda ekki um riki 4 Evropska efnahagssvaedinu, sveitarfélog eda sam-
barileg svadis- eda stadaryfirvold & Evropska efnahagssvadinu, opinbera alpjédlega adila
sem a.m.k. eitt riki innan Evropska efnahagssvadisins 4 adild ad, sedlabanka 4 Evropska
efnahagssvaedinu eda Sedlabanka Evropu.

Akvadikafla pessa gilda ekki um utgefanda skuldabréfa ef eingongu skuldabréf hans hafa
veri0 tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og nafnverd eininga skuldabréfanna
er a0 minnsta kosti jafngilt 4,6 millj. kr. Fjarhadir samkvamt pessari malsgrein eru grunn-
fjarhadir sem eru bundnar gengi evru (EUR) 3. jantiar 2007 (92,37).

Akvadi kafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi eda fjarfestingarsjodi samkvaemt [ogum
um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjooi pegar um er ad rada hlutdeildarskirteini.

Akvedikafla pessa gilda ekki um utgefendur vegna peningamarkadsskjala med binditima
sem er skemmri en 12 manudir.

Akvadi 58. gr. gildir ekki um utgefanda sem var pegar 4 skipulegum verdbréfamarkadi
31. desember 2003 og sem eingdngu gefur Gt skuldabréf sem heimariki utgefandans eda eitt
af svaedis- eda stadaryfirvoldum pess rikis abyrgist skilyrdislaust og 6afturkallanlega.

57. gr.
Arsreikningur.

Utgefandi verdbréfa skal birta opinberlega arsreikning, eda samstedureikning ef vid 4,
eins fljott og audid er eftir lok reikningsarsins og eigi sidar en fjorum manudum fra lokum
pess. Utgefanda ber ad tryggja ad arsreikningur, eda samstedureikningur ef vid 4, sé ad-
gengilegur almenningi i ad minnsta kosti fimm ar.

58. gr.
Arshlutareikningur vegna fyrstu sex manada reikningsdrsins.

Utgefandi hlutabréfa og/eda skuldabréfa skal birta opinberlega arshlutareikning vegna
fyrstu sex manada reikningsarsins, eda samstaedureikning vegna fyrstu sex manada reiknings-
arsins ef vid 4, eins fljott og audid er eftir lok pess timabils, p6 eigi sidar en tveimur manud-
um fra lokum pess. Utgefanda ber ad tryggja ad arshlutareikningurinn, eda samstadureikn-
ingurinn ef vi0 4, sé adgengilegur almenningi i a0 minnsta kosti fimm ar.
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59. gr.
Greinargero fra stjorn.

Utgefandi hlutabréfa skal a fyrstu sex manudum reikningsarsins og aftur 4 sidari sex méan-
udum reikningsarsins birta opinberlega greinargerd fré stjorn utgefandans. Greinargerd fra
stjorn skal fela i sér skyringu 4 mikilvaegum atburdum og vidskiptum sem att hafa sér stad
a vidkomandi timabili og lysingu a ahrifum peirra 4 fjarhagsstoou ttgefanda, og dotturfélaga
hans ef'vio 4, auk almennrar lysingar 4 fjarhagsstoou og rekstrarafkomu utgefanda, og dottur-
félaga hans ef vid 4, 4 viokomandi timabili.

Greinargerdina skal birta 4 timabilinu fra tiu vikum eftir ad vidkomandi sex manada tima-
bil hefst pangad til sex vikum adur en pvi Iykur og skal efni hennar na yfir timabilid fra upp-
hafi vidkomandi sex manada timabils fram til birtingardags greinargerdarinnar.

Utgefanda, sem 4 grundvelli laga, reglna skipulegs verdbréfamarkadar eda ad eigin frum-
kveedi birtir arshlutareikning vegna fyrstu priggja og fyrstu niu manada reikningsarsins, eda
samstadureikninga vegna somu timabila ef vi0 4, i samreemi vid akvadi laga um arsreikn-
inga, er ekki skylt ad birta greinargerd fra stjorn utgefandans.

60. gr.
Efni arsreiknings og darshlutareiknings.

Utgefendur verdbréfa med skrada skrifstofu a Islandi skulu semja arsreikning, eda sam-
stedureikning ef vid 4, og arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins, eda
samstedureikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins ef vio 4, i samraemi vid 16g um
arsreikninga.

61. gr.
Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evripska efnahagssveedisins.

Utgefanda med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins er heimilt ad
semja arsreikning, eda samstaedureikning ef vio 4, arshlutareikning vegna fyrstu sex manada
reikningsarsins, eda samstedureikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins ef vio 4, og
greinargerd fra stjorn samkvamt bindandi opinberum fyrirmalum i pvi riki par sem hann er
med skrada skrifstofu ef fyrirmaelin eru hlidstaeed akvadum laga um arsreikninga. Utgefanda
er jafnframt heimilt ad fylgja bindandi opinberum fyrirmalum i pvi riki par sem hann er meo
skrada skrifstofu um arshlutareikning fyrir fyrstu prja og fyrstu niu manudi reikningsarsins,
eda samstadureikninga vegna somu timabila ef vid 4, ef fyrirmaelin eru hlidstad islenskum
reglum um samsvarandi arshlutareikninga sem gilda mundu gagnvart honum veri titgefand-
inn med skrada skrifstofu 4 Islandi.

Ef bindandi opinber fyrirmeli rikis par sem ttgefandi er med skrada skrifstofu eru ekki
hlidsteed akvaedum laga um arsreikninga skal utgefandi semja arsreikning, eda samstedu-
reikning ef vio 4, arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins, eda samstaou-
reikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins ef vid a, og greinargerd fra stjorn med
sama hzatti og hlidstedir utgefendur med skrada skrifstofu 4 fslandi.

Arsreikningaskra metur hvort krofur samkvaemt akvadum rikis utan Evrépska efnahags-
sveedisins eru hlidstaedar akvaeoum laga um arsreikninga.
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62. gr.
Opinber birting og abyrga.

Utgefandi skal birta almenningi 4 Evropska efnahagssvadinu upplysingar samkvamt kafla
pessum eins fljott og audio er og a jafnredisgrundvelli. Samhlida opinberri birtingu skal Gt-
gefandinn senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar a4
heimasidu sinni.

Abyrgd a pvi ad upplysingar skv. 57.-59. gr. séu teknar saman og gerdar opinberar hvilir
a utgefanda.

63. gr.
Midlceg vardveisla.
Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar eru opinberlega samkveaemt kafla pessum
samhlida til Fjarmalaeftirlitsins, eda adila sem Fjarmalaeftirlitio tilnefnir, til midlagrar
vardveislu, sbr. 136. gr. laga pessara.

64. gr.
Tungumal.

Ef verobréf utgefanda hafa einungis verid tekin til vidskipta & skipulegum verobréfa-
markadi 4 Islandi skal Gtgefandi birta upplysingar samkvamt kafla pessum 4 islensku eda
60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi 4 fs-
landi og i einu eda fleiri adildarrikjum Evropska efnahagssvadisins skal titgefandi birta upp-
lysingar samkvamt kafla pessum 4 islensku, eda 60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio
sampykkir, og annadhvort 4 ensku eda 60ru pvi tungumali sem 16gbaer stjornvold gistirikj-
anna sampykkja, a0 vali utgefanda.

Efverobréfutgefanda hafa verid tekin til vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i einu
eda fleiri rikjum & Evropska efnahagssvadinu en ekki 4 Islandi skal utgefandi birta upp-
lysingar samkvamt kafla pessum & ensku eda 60ru pvi tungumali sem 16gber stjornvold
gistirikjanna sampykkja, ad vali utgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitio 6skar eftir pvi skal utgefandi
jafnframt birta upplysingarnar 4 ensku eda 60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio sam-
bykkir, ad vali Gtgefanda.

Efverobréfutgefanda eru tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi an sampykkis
utgefanda hvila skyldur 1.-3. mgr. ekki 4 Gitgefanda heldur peim adila sem 6skad hefur eftir
toku bréfanna til vioskipta an sampykkis utgefanda.

65. gr.
Reglugero.

Radherra er heimilt a0 setja nanari akvaedi vegna kafla pessa i reglugero, par 4 medal um
med hvada hetti arsreikningur og arshlutareikningur skulu vera adgengilegir almenningi, sbr.
57.0g 58. gr., hvada krofur samkvemt akvaedum rikis utan Evropska efnahagssvadisins eru
hliostedar akveedum laga um arsreikninga, sbr. 61. gr., og um framkvaemd opinberrar birt-
ingar, sbr. 62. gr.
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VIII. KAFLI
Adrar skyldur utgefanda um veitingu upplysinga.
66. gr.
Gildissvio.

Akvadi kafla pessa gilda um utgefendur verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi, med Island sem heimariki skv. 3. gr.

Utgefandi verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4
fslandi, med heimariki i 63ru riki 4 Evropska efnahagssvadinu en Islandi, skal veita hlid-
steedar upplysingar og kafli pessi meelir fyrir um i samraemi vid bindandi opinber fyrirmeeli
heimarikis sins.

67. gr.
Undanpagur.
Akvedi kafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi eda fjarfestingarsjodi samkvaemt 16gum
um verdbréfasjooi og fjarfestingarsjoodi pegar um er ad rada hlutdeildarskirteini.
Akvedikafla pessa gilda ekki um utgefendur vegna peningamarkadsskjala med binditima
sem er skemmri en 12 manudir.

68. gr.
Viobotarupplysingar.

Utgefandi verdbréfa skal an tafar eftir itgafu nyrra lana birta opinberlega Gitgafurnar og
skal geta sérstaklega um abyrgdir eda tryggingar vegna peirra. Akveedi 1. malsl. gildir po
ekki um riki 4 Evrépska efnahagssvaoinu, sveitarfélog eda samberileg svadis- eda stadar-
yfirvold & Evropska efnahagssvadinu eda opinbera alpjodlega adila par sem a.m.k. eitt riki
innan Evropska efnahagssvedisins 4 adild.

Utgefandi verdbréfa, annarra en hlutabréfa sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi, skal an tafar birta opinberlega upplysingar um allar breytingar a réttindum
handhafa verdbréfanna annarra en hlutabréfa, par 4 medal breytingar & skilmalum og skilyrd-
um verdbréfanna, sérstaklega paer sem stafa af breytingum 4 lanaskilmalum eda voxtum, sem
gaetu haft 6bein ahrif a réttindin.

Utgefandi hlutabréfa skal an tafar birta opinberlega upplysingar um allar breytingar 4
réttindum sem fylgja mismunandi flokkum hlutabréfa, par 4 medal breytingar 4 réttindum
sem fylgja afleiddum verdbréfum sem utgefandinn gefur ut sjalfur og veita rétt til ad afla
hluta { honum.

Abyrgd a pvi ad upplysingar skv. 1.-3. mgr. séu teknar saman og gerdar opinberar hvilir
a utgefanda.

69. gr.
Breytingar a stofnsamningi eda sampykktum.

Utgefandi verdbréfa sem hyggst gera breytingar a stofnsamningi sinum eda sampykktum
skal senda drog ad breytingunum til Fjarmalaeftirlitsins og skipulegs verdbréfamarkadar par
sem verobréf hans hafa verid tekin til vidskipta. Drogin skulu send an tafar en eigi sidar en
pann dag sem bodad er til fundar par sem greida skal atkvaodi um breytingarnar eda kynna
per.
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70. gr.
Hlutabréf.

Utgefandi hlutabréfa skal tryggja jafnradi allra eigenda hluta i sému stodu.

Utgefandi hlutabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi ad eigendur hluta neyti réttinda sinna
med pvi ad veita 6drum umbod. Akvadi 1. malsl. gildir p6 ekki ef Gtgefandi hlutabréfa er
med skrada skrifstofu i 68ru riki en 4 Islandi nema bindandi opinber fyrirmzli pess rikis
heimili notkun umbods.

Utgefandi hlutabréfa skal tryggja ad allar upplysingar sem eigendum hluta eru naudsyn-
legar til ad geta neytt réttinda sinna séu adgengilegar i heimariki utgefandans og a0 areidan-
leiki upplysinganna sé tryggdur. Utgefandi hlutabréfa skal einkum:

1. veitaupplysingar um stadsetningu, tima og dagskra funda 4samt upplysingum um heild-
arfjolda hluta og atkvaedisrétt, og rétt eigenda hluta til a0 taka patt i fundum,

2. gera umbodseyOublad adgengilegt 4 pappir eda med rafrenum hatti fyrir hvern pann
adila sem 4 rétt 4 a0 greida atkvaoi 4 fundinum, annadhvort i tengslum vid auglysingu
fundarins eda samkvaemt beidni eftir ad fundurinn hefur verio auglystur,

3. tilnefna fjarmalafyrirteki, eda fyrirtaeki tengt fjarmalasvidi, sem umbodsmann sinn til
a0 hafa milligdngu um ad eigendur hluta geti neytt fjarhagslegra réttinda sinna i utgef-
andanum, og

4. veitaupplysingar, svo sem med dreifibréfi eda auglysingu, um uthlutun og greidslu ards
og utgafu nyrra hluta, p.m.t. upplysingar um fyrirkomulag uthlutunar, askriftar, aftur-
kollunar eda breytiréttar.

71. gr.
Skuldabréf.

Skuldabréfmerkir i pessari grein skuldavidurkenningu, eda skuld samkvamt annars konar
verdbréfum, ad undanskildum annars vegar verdbréfum sem jafna ma til hlutabréfa i fé1ogum
e0a sem geta af sér rétt til a0 afla hluta eda verobréfa sem jafna ma til hlutabréfa, ef peim er
umbreytt eda ef réttindum samkvaemt peim er beitt, og hins vegar peningamarkadsskjélum
med binditima sem er skemmri en 12 manudir.

Utgefandi skuldabréfa skal tryggja ad allir handhafar skuldabréfa sem metin eru jafngild
njoti somu medferdar vardandi sérhver réttindi er fylgja skuldabréfunum.

Utgefandi skuldabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi ad handhafar skuldabréfanna neyti
réttinda sinna med pvi ad veita 56drum umbod. Akvzdi 1. malsl. gildir p6 ekki ef utgefandi
skuldabréfanna er med skrada skrifstofu i 6dru riki en & {slandi nema bindandi opinber
fyrirmeeli pess rikis heimili notkun umbods.

Efutgefandi skuldabréfa akvedur ad halda fund med handhofum skuldabréfanna skal hann
veita peim upplysingar, svo sem med auglysingu eda dreifibréfi, um stadsetningu, tima og
dagskra fundarins dsamt upplysingum um hvada krofum handhafarnir skuli fullnaegja til ad
mega taka patt i fundinum. Enn fremur skal utgefandi gera umbodseyoublad adgengilegt &
pappir eda med rafreenum haetti fyrir hvern pann adila sem 4 rétt 4 ad greida atkvaedi 4 fundin-
um annadhvort i tengslum vid auglysingu fundarins eda samkvamt beidni eftir ad fundurinn
hefur verid auglystur.

Utgefandi skuldabréfa skal, svo sem med auglysingu eda dreifibréfi, upplysa handhafa
skuldabréfa um greidslu vaxta, um framkvamd hvers konar breytiréttar, skipta, askriftar eda
afturkollunar 4 réttindum og greidslu.
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Utgefandi skuldabréfa skal tilnefna fjarmalafyrirtaeki, eda fyrirtaeki tengt fjarmalasvidi,
sem umbodsmann sinn til ad hafa milligéngu um a0 handhafar skuldabréfa geti neytt fjar-
hagslegra réttinda samkvaemt skuldabréfunum.

Akvadi pessarar greinar taka ekki til skuldabréfa sem gefin eru ut af riki a Evrépska efna-
hagssveedinu, sveitarfélagi eda sambaerilegu svadis- eda stadaryfirvaldi 4 Evropska efnahags-
svedinu.

72. gr.
Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evripska efnahagssveedisins.

Utgefanda hlutabréfa med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins er ekki
skylt ad fylgja akvaedum 70. gr. ef hann uppfyllir kréfur bindandi opinberra fyrirmela i pvi
riki par sem hann er med skrada skrifstofu og fyrirmeelin eru hlidsted 70. gr.

Utgefanda skuldabréfa med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins er
ekki skylt ad fylgja akveedum 71. gr. ef hann uppfyllir kréfur bindandi opinberra fyrirmela
i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu og fyrirmeelin eru hliosteo 71. gr.

Fjarmalaeftirlitid metur hvort krofur samkvaemt bindandi opinberum fyrirmaelum rikis
utan Evropska efnahagssvadisins eru hlidstadar 70. og 71. gr.

73. gr.
Opinber birting.

Utgefandi verdbréfa skal birta almenningi 4 Evropska efnahagssvaedinu upplysingar sam-
kvaemt kafla pessum eins flj6tt og audio er og & jafnreedisgrundvelli. Samhlida opinberri birt-
ingu skal utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar a4
heimasidu sinni.

74. gr.
Midlceg vardveisla.
Utgefandi verdbréfa skal senda allar upplysingar sem birtar eru opinberlega samkvamt
kafla pessum til Fjarmalaeftirlitsins, eda adila sem Fjarmalaeftirlitio tilnefnir, til midlaegrar
vardveislu, sbr. 136. gr.

75. gr.
Tungumal.

Efverobréfutgefanda hafa einungis verio tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamark-
adi 4 [slandi skal utgefandi birta upplysingar samkvzaemt kafla pessum 4 islensku eda 6dru pvi
tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi 4 fs-
landi og i einu eda fleiri adildarrikjum Evropska efnahagssveadisins skal itgefandi birta upp-
lysingar samkvamt kafla pessum 4 islensku, eda 6dru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio
sampykkir, og annadhvort 4 ensku eda 6dru pvi tungumali sem 16gbaer stjornvold gistirikj-
anna sampykkja, a0 vali utgefanda.

Efverobréfutgefanda hafa verid tekin til vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i einu
eda fleiru gistiriki en ekki 4 [slandi skal utgefandi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum
a ensku eda 60ru pvi tungumali sem 16gbaer stjornvold gistirikjanna sampykkja, ad vali utgef-
anda. Ef Fjarmalaeftirlitio oskar eftir pvi skal utgefandi jafnframt birta upplysingarnar a
ensku eda 60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio sampykkir, ad vali utgefanda.



29

Efverobréfutgefanda eru tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi an sampykkis
utgefanda hvila skyldur 1.-3. mgr. ekki 4 titgefanda heldur peim adila sem 6skad hefur eftir
toku bréfanna til vioskipta an sampykkis utgefanda.

Ef nafnverd eininga verdbréfa var a.m.k. jafngilt 4,6 millj. kr. pegar pau voru tekin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, eda i tilviki skuldabréfa ef nafnverd eininga peirra
var a0 minnsta kosti jafngilt 4,6 millj. kr. & utgafudegi bréfanna, er utgefanda, pratt fyrir
akveedi 1.—4. mgr., heimilt ad birta upplysingar samkvamt kafla pessum a ensku eda 63ru pvi
tungumali sem logber stjérnvold heimarikis og gistirikja sampykkja, ad vali utgefanda eda
pess adila sem 6skad hefur eftir toku bréfanna til vidskipta an sampykkis ttgefanda. Fjar-
haedir samkvamt pessari malsgrein eru grunnfjarheedir sem eru bundnar gengi evru (EUR)
3. jantar 2007 (92,37).

76. gr.
Reglugero.

Raodherra er heimilt a0 setja nanari akvaedi vegna kafla pessa i reglugerd, par 4 medal um
fjarmalastofnanir sem hafa milligéngu um ad eigendur hluta eda handhafar skuldabréfa geti
neytt fjarhagslegra réttinda sinna i utgefanda, sbr. 70. og 71. gr., um undanpaguheimildir 72.
gr. og um opinbera birtingu, sbr. 73. gr.

IX. KAFLI
Breyting 4 verulegum hlut atkvaedisréttar (floggun).
77. gr.
Gildissvio.

Akvadi kafla pessa gilda um hluti i hlutafélogum med skrada skrifstofu 4 [slandi sem gefa
ut hlutabréf sem tekin hafa verio til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

Akvedi kafla pessa gilda einnig um hluti i utgefendum med skrada skrifstofu i riki utan
Evropska efnahagssvadisins sem gefa Gt hlutabréf sem tekin hafa veri til vioskipta a skipu-
legum verdbréfamarkadi i riki & Evropska efnahagssvadinu, ef vidkomandi utgefanda ber
skyldatil ad senda arlega skyrslu vegna hlutabréfanna til Fjarmalaeftirlitsins skv. 48. gr. laga
pessara.

Ef hlutabréf i utgefanda med skrada skrifstofu i riki & Evropska efnahagssvadinu 60ru en
Islandi hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi 4 slandi skal veita hlid-
steedar upplysingar um hlutina og kafli pessi meelir fyrir um i samrami vid bindandi opinber
fyrirmaeli heimarikis utgefanda.

78. gr.
Floggunarskylda.

Eigandi, sem aflar eda radstafar hlutum i utgefanda hlutabréfa sem tekin hafa verio til
vioskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi, skal senda med sannanlegum haetti tilkynningu til
vidkomandi utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins ef 6flunin eda radstéfunin leidir af sér ad at-
kveadisréttur hans naer, hekkar yfir eda leekkar nidur fyrir eitthvert eftirtalinna marka: 5, 10,
15,20, 25, 30, 35, 40, 50, 66% og 90%. Med eiganda er att vio sérhvern einstakling eda 16g-
adila, sem fer beint eda 6beint meod:

1. hluti i utgefanda i eigin nafni og fyrir eigin reikning,

2. hluti i Gtgefanda i eigin nafni en fyrir hond annars einstaklings eda l6gadila, eda

3. heimildarskirteini, en i peim tilvikum telst handhafi heimildarskirteinisins eigandi peirra
hluta sem heimildarskirteinio stendur fyrir.
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Efutgefandi haekkar eda lekkar hlutafé sitt, fjolgar eda faekkar atkvaeedum eda breytingar
verda 4 skiptingu atkveedisréttar sem leida til pess a0 atkvaedisréttur eiganda neer, haekkar yfir
e0a laekkar nidur fyrir eitthvert peirra marka sem talin eru upp i 1. mgr. skal eigandinn senda
tilkynningu til vidkomandi utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins.

Atkvaedisréttur skv. 1. mgr. skal reiknadur it 4 grundvelli allra hluta sem atkveadisréttur
fylgir, jafnvel pott nyting hans falli nidur. Einnig skal atkvaoisréttur reiknadur ut a4 grund-
velli allra hluta i sama flokki sem atkvadisréttur fylgir, jafnvel pott nyting hans falli nidur.

79. gr.
Floggunarskylda vio sérstakar adstedur.
Floggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila svo fremi ad hann eigi rétt 4 a0 afla
atkveedisréttar, radstafa atkvadisrétti eda neyta atkvedisréttar sem:

1. bridji adili fer med og vidkomandi adili hefur gert samkomulag vid hann sem skyldar
pa til ad taka upp, med samraemdri beitingu atkveadisréttar sins, varanlega og sameigin-
lega stefnu um stjorn hlutadeigandi utgefanda,

2. bridjiadili fer timabundid med gegn endurgjaldi 4 grundvelli samkomulags vid vidkom-
andi aoila,

3. fylgir hlutum sem vidkomandi adili hefur tekid ad vedi eda fengio sem tryggingu, ad pvi
tilskildu a0 viokomandi adili radi jafnframt yfir atkvadisréttinum og lysi pvi yfir ad
hann hyggist neyta hans,

4. vidkomandi adili fer med 4 grundvelli samkomulags um lifstidarbundin réttindi hans yfir
hlutunum sem atkveedisrétturinn fylgir,

5. détturfélag viokomandi adila i skilningi 6. tolul. 2. gr. laga nr. 3/2006, um arsreikninga,
fer med eda ma neyta 4 grundvelli 1.—4. tolul.,

6. fylgir hlutum sem vidkomandi adili vardveitir og getur neytt samkvaemt eigin akvordun
berist ekki sérstok fyrirmeaeli fra eigendum hlutanna,

7. Dridji adili fer med i eigin nafni en fyrir hond vidkomandi adila,

8. umbodsmadur fer med, ad pvi tilskildu ad hann geti neytt atkveedisréttarins samkvamt
eigin akvordun berist ekki sérstok fyrirmeeli fra eigendum hlutanna.

80. gr.
Floggunarskylda vegna fjarmadlagerninga.

Floggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila sem fer med beinum eda 6beinum haetti
med fjarmalagerning skv. a- og d—h-1i0 2. télul. 1. mgr. 2. gr., a0 pvi tilskildu ad vidkomandi
fjarmalagerningur veiti viokomandi adila, eingéngu ad eigin akvordun, samkvemt formlegu
samkomulagi, rétt til ad afla hluta sem atkvedisréttur fylgir og pegar hafa verio gefnir Ut 1
utgefanda sem fellur undir 1. eda 2. mgr. 77. gr.

begar réttur samkveemt fjarmalagerningi skv. 1. mgr. er nyttur til 6flunar hluta skal senda
tilkynningu til viokomandi utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins ef nytingin leidir af sér ad
atkveedisréttur vidkomandi naer eda hekkar yfir eitthvert peirra marka sem talin eru upp i 78.
gr. Framangreint gildir pott 6flun fjarmalagerningsins hafi pegar verio tilkynnt skv. 1. mgr.

Falli fjarmalagerningur skv. 1. mgr. Ur gildi skal senda tilkynningu skv. 2. mgr.
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81. gr.
Tilkynning félags i samsteedu.
Dotturfélag skv. 5. tolul. 79. gr. parf ekki ad senda tilkynningu skv. 78. og 79. gr. ef
moédurfélag pess eda, ef modurfélagid er sjalft dotturfélag, médurfélag modurfélagsins sendir
tilkynningu.

82. gr.
Umbod a hluthafafundi.

Efumbodsmadur i tilviki 8. t6lul. 79. gr. feer eitt eda fleiri umbod i tengslum vid einn hlut-
hafafund er heimilt ad senda eina tilkynningu a0 pvi tilskildu ad skyrt komi fram i tilkynning-
unni hvert heildarmagn atkvadisréttar umbodsveitenda verdur i utgefanda eftir brottfall
umbodsins.

Ef floggunarskylda stofnast vegna 8. tdlul. 79. gr. parf ekki ad senda adra tilkynningu ef
umbodid fellur ur gildi ad hluthafafundinum loknum og tilkynningin, sem gerd var i tengslum
vi0 veitingu umbodsins, geymdi upplysingar um hvert heildarmagn atkvedisréttar umbods-
veitanda yrdi 1 tgefanda eftir brottfall umbodsins.

83. gr.
Floggunarskylda margra.
Ef fleiri en einn adili verda floggunarskyldir er peim heimilt ad senda sameiginlega til-
kynningu. Sameiginleg tilkynning leysir engan hlutadeigandi adila undan abyrgd a tilkynn-
ingunni.

84. gr.
Breyting a hlutafé eda atkveedisrétti.
Ef utgefandi haekkar eda laekkar hlutafé sitt eda fjolgar eda faekkar atkvadum skal hann,
a si0asta vidskiptadegi pess manadar er breytingarnar eiga sér stad, birta opinberlega heildar-
fjolda hluta og heildarfjolda atkveda.

85. gr.
Efni tilkynningar.
Tilkynning skv. 78. og 79. gr. skal m.a. geyma upplysingar um:

1. atkvaedisrétt eftir breytingu,
2. eignatengsl vio dotturfélog par sem floggunarskyldur adili hefur yfirrad yfir atkveedis-
réttinum, ef vid a,
dagsetningu pegar floggunarskylda stofnadist, og
4. fullt nafn eiganda hlutanna, jafnvel pott vidkomandi eigi ekki rétt 4 ad neyta atkveaedis-

réttarins vegna adstedna skv. 79. gr., og fullt nafn pess adila sem fer med atkveedisrétt-

inn fyrir hond eiganda hlutanna.

|98

86. gr.
Frestur floggunarskylds adila til ad tilkynna.

Adili sem verdur floggunarskyldur skv. 1. mgr. 78. gr., 79. gr. og 80. gr. skal senda til-
kynningu til vidkomandi Utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins eins fljott og audid er og eigi sidar
en nasta vidskiptadag eftir ad floggunarskyldan stofnadist.

Adili sem verour floggunarskyldur skv. 2. mgr. 78. gr. skal senda tilkynningu til vidkom-
andi utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins eins fljott og audid er og eigi sidar en naesta vidskipta-
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dag eftir ad utgefandi hefur birt opinberlega heildarfj6lda hluta og heildarfjolda atkvaeda skv.
84. gr.

87. gr.
Frestur utgefanda til ad birta upplysingar i tilkynningu.

Utgefandi skal, eins fljott og audid er eftir mottdku tilkynningar skv. 78., 79. eda 80. gr.
og eigi sidar en klukkan 12 naesta vidskiptadag eftir a0 tilkynningin berst honum, birta opin-
berlega allar upplysingar sem er ad finna i tilkynningunni.

Utgefandi parf ekki ad pyda tilkynningu yfir 4 tungumal sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir
ef tilkynning skv. 78., 79. eda 80. gr. berst 4 ensku.

88. gr.
Undanpagur fra floggunarskyldu.

begar hluta er eingdngu aflad til verobréfauppgjors parf ekki ad senda tilkynningu skv.
78. gr. ef viokomandi verobréfauppgjori er lokio innan venjulegs stutts greidslutimabils.

begar adili vardveitir hluti sem vorsluadili parf ekki ad senda tilkynningu skv. 78. gr. ef
vidkomandi vorsluadili getur adeins nytt atkvedisréttinn sem fylgir hlutunum samkvamt
skriflegum eda rafreenum leidbeiningum.

Seolabanki 4 Evropska efnahagssvadinu eda Sedlabanki Evropu parf ekki ad senda til-
kynningu skv. 78. gr. eda 3. tolul. 79. gr. pegar viokomandi sedlabanki laetur hluti { té eda
honum eru latnir hlutir i té til ad sinna hlutverki sinu sem yfirvald & svidi peningamala, ad
pvi tilskildu a0 slikum raostofunum sé lokio innan venjulegs, stutts greidslutimabils fra pvi
a0 viokomandi sedlabanki 1ét hlutina i té eda honum voru latnir hlutir i té og a0 atkvedis-
réttur hlutanna sé ekki nyttur.

89. gr.
Veltubok.

Vid mat 4 floggunarskyldu skv. 78. gr. skal atkvaedisréttur sem fylgir hlutum i veltubok
fjarmalafyrirteekis, med starfsleyfi skv. 1.—6. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirtaeki, ekki reiknast med ad pvi tilskildu ad hlutfall atkvadisréttarins i veltubokinni
fari ekki yfir 5% og ad viokomandi fjarmalafyrirteki tryggi ad atkvaedisrétturinn sé hvorki
nyttur né notadur a annan hatt beint eda obeint til ad hlutast til um stjorn utgefanda.

90. gr.
Vidskiptavaki.

Floggunarskylda skv. 78. gr. gildir ekki um 6flun eda rddstéfun vidskiptavaka & hlutum
pratt fyrir ad atkvedisréttur sem fylgir hlutum nai eda fari yfir 5% floggunarskyldumarkid
a0 pvi tilskildu ad vidskiptavakinn framkvami vidskiptin sem vidskiptavaki, s¢ fjarmalafyrir-
teeki med starfsleyfi til verobréfavidskipta og hlutist hvorki til um stjérn vidkomandi utgef-
anda né hlutist 4 nokkurn hatt til um ad ttgefandinn kaupi slika hluti eda haldi verdi peirra

uppi.

91. gr.
Moourfélag rekstrarfélags.
Vid framkvaemd floggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. er modurfélagi rekstrarfélags sam-
kvaemt [6gum um verobréfasjooi og fjarfestingarsjooi ekki skylt ad leggja saman eigio hlut-
fall atkvaedisréttar og hlutfall atkvadisréttar vidkomandi verdobréfasjoos eda fjarfestingar-
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sj00s rekstrarfélagsins ad pvi tilskildu ad rekstrarfélagid nyti atkvaedisrétt sinn 6had modur-
félaginu eda 60ru dotturfélagi modurfélags sins.

Akvedi 1. mgr. gildir einnig um médurfélag rekstrarfélags erlends verdbréfasjods med
stadfestu og stadfestingu a Evropska efnahagssvaedinu, sbr. 43. gr. laga um verdbréfasj6oi
og fjarfestingarsjooi. Sama gildir um modurfélag sambearilegs rekstrarfélags med stadfestu
utan Evropska efnahagssvaedisins.

92. gr.
Modurfélag fjarmalafyrirteekis med leyfi til verdbréfavidskipta.

Vid framkvamd floggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. er modurfélagi fjarmalafyrirtekis,
med leyfi til verobréfavidskipta samkvamt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, ekki skylt a0 leggja
saman eigid hlutfall atkvaedisréttar og hlutfall atkvaedisréttar sem fylgir hlutum sem vidkom-
andi fjarmalafyrirtaeki styrir fyrir einstaka vidskiptamenn sina ad pvi tilskildu ad fjarmala-
fyrirteekinu sé adeins heimilt ad nyta atkvaedisrétt sem tilheyrir slikum hlutum samkvamt
sannanlegum leidbeiningum vidskiptavinar eda tryggt sé ad einstaklingsmioud styring verd-
bréfasafns fari fram 6had hvers kyns annarri pjonustu, og ad fjarmalafyrirteekio nyti at-
kveadisréttinn 6had moédurfélaginu eda 60ru dotturfélagi modurfélags sins.

Akvedi 1. mgr. gildir einnig um médurfélag erlends fyrirtzekis sem hefur stadfestu 4
Evropska efnahagssveedinu og starfsleyfi til verobréfavidoskipta d Evropska efnahagssvadinu.
Sama gildir um modurfélag fyrirtaekis med stadfestu 1 riki utan Evropska efnahagssvadisins
ef fyrirteekid hefur leyfi til ad stunda verobréfavidskipti i heimariki sinu og su starfsemi er
had eftirliti i heimarikinu.

93. gr.
Floggunarskylda vegna eigin hluta.

Ef utgefandi aflar eda raostafar eigin hlutum skal hann birta opinberlega hlutfall eigin
hluta ef 6flunin eda radstdfunin leidir til pess aod hlutfallid naer, haekkar yfir eda laeekkar nidur
fyrir 5% eda 10% atkveedisréttar. Hlutfallid skal reiknad ut 4 grundvelli heildarfjolda hluta
sem atkveadisréttur fylgir, jatnhvel pott nyting atkvedisréttarins falli nidur.

Upplysingar skv. 1. mgr. skulu birtar opinberlega eins fljott og audid er og eigi sidar en
fyrir klukkan 12 nesta vidskiptadag eftir 6flunina eda radstdfunina.

94. gr.
Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evrépska efnahagssveedisins.

Akvedi 84. gr. gildir ekki ef utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efna-
hagssvadisins uppfyllir kréfur samkvaemt bindandi opinberum fyrirmalum i pvi riki par sem
hann er med skrada skrifstofu og fyrirmalin eru hlidstad 84. gr.

Akvedi 87. gr. gildir ekki ef utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efna-
hagssveadisins uppfyllir krofur samkvemt bindandi opinberum fyrirmalum i pvi riki par sem
hann er med skréoda skrifstofu og fyrirmelin eru hlidstaeod 87. gr.

Akvaedi 93. gr. gildir ekki ef 16gadili med skrada skrifstofu i riki utan Evrépska efnahags-
sveedisins uppfyllir krofur samkvemt bindandi opinberum fyrirmalum i pvi riki par sem hann
er med skrada skrifstofu og fyrirmelin eru hlidstaeod 93. gr.

Fjarmalaeftirlitio metur hvort krofur samkvemt bindandi opinberum fyrirmaelum rikis
utan Evropska efnahagssvadisins eru hlidstaedar 84., 87. og 93. gr.
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95. gr.
Opinber birting.

Utgefandi skal birta almenningi 4 Evropska efnahagssvadinu upplysingar samkvamt kafla
pessum eins fljott og audio er og 4 jafnredisgrundvelli. Samhlida opinberri birtingu skal
utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa verid opinberar a4
heimasidu sinni.

96. gr.
Midleg vardveisla.
Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar eru opinberlega samkvzamt kafla pessum
til Fjarmalaeftirlitsins, eda adila sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, til midlaegrar vardveislu, sbr.
136. gr.

97. gr.
Tungumal.

Ef hlutabréf utgefanda hafa einungis verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
markadi 4 Islandi skal utgefandi birta upplysingar samkvemt kafla pessum 4 islensku eda
00ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio sampykkir.

Ef hlutabréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4 Is-
landi og i einu eda fleiri adildarrikjum Evropska efnahagssvadisins skal utgefandi birta upp-
lysingar samkvamt kafla pessum 4 islensku eda 60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio
sampykkir og annadhvort a ensku eda 60ru pvi tungumali sem 16gbeer stjornvold gistirikjanna
sampykkja, a0 vali utgefanda.

Efhlutabréftgefanda hafa verid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i einu
eda fleiru gistiriki en ekki 4 fslandi skal atgefandi birta upplysingar samkvemt kafla pessum
annadhvort 4 ensku eda 60ru pvi tungumali sem 16gbaer stjornvold gistirikjanna sampykkja,
a0 vali utgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid 6skar eftir pvi skal utgefandi jafnframt birta upplys-
ingarnar 4 ensku eda 6dru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio sampykkir, ad vali itgefanda.

Efhlutabréfutgefanda eru tekin til vioskipta & skipulegum verdbréfamarkadi an sampykk-
isutgefanda hvila skyldur skv. 1.-3. mgr. ekki 4 utgefanda heldur peim adila sem 6skad hefur
eftir toku hlutabréfanna til vioskipta an sampykkis tutgefanda.

Tilkynning skv. 78., 79. og 80. gr. ma vera 4 islensku eda ensku.

98. gr.
Reglugero.

Radherra er heimilt ad setja nanari akvaedi vegna kafla pessa i reglugerd, par 4 medal um
efni tilkynningar vegna fjarmalagerninga skv. 80. gr., hvers konar samkomulag telst formlegt
samkomulag skv. 80. gr., ndnar um efni tilkynningar skv. 85. gr., um hamarkslengd venjulegs
stutts greidslutimabils skv. 88. gr., hvada skilyrdi fyrirtaeki skv. 91. og 92. gr. verda ad upp-
fylla til ad pau teljist nyta atkveedisrétt sinn 6had médurfélogum sinum og um framkvaemd
opinberrar birtingar, sbr. 95. gr.
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X. KAFLI
Yfirtokutilboo.
99. gr.
Gildissvio kaflans.

Akvadi pessa kafla gilda um yfirtoku i hlutafélagi sem fengid hefur einn eda fleiri flokka
hlutabréfa tekna til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4 slandi.

Radherra er heimilt i reglugerd ad kveda 4 um undanpagur fra akvaedum pessa kafla varo-
andi erlend hlutafélog.

100. gr.
Tilbodsskylda.

Hafi adili beint eda dbeint ndd yfirrddum i hlutafélagi par sem einn eda fleiri flokkar
hlutabréfa hafa verid teknir til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi skal sa adili eigi
sidar en fjorum vikum eftir ad yfirrddum var nao gera 60rum hluthéfum félagsins yfirtoku-
tilboo, p.e. tilbod um ad kaupa hluti peirra i félaginu. Med yfirradum er att vio ad adili og
peir sem hann er i samstarfi vid:

1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 40% atkvaedisréttar i félaginu,

2. hafi 4 grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rada yfir sem nemur a.m.k. 40%
atkvaeoa i félaginu, eda

3. hafi 60last rétt til pess ad tilnefna eda setja af meiri hluta stjornar i félaginu.

Samstarf skal vera talid 4 milli adila ef peir hafa gert med sér samkomulag um ad einn eda
fleiri saman nai yfirradum i félagi, eda um ad koma i veg fyrir ad yfirtaka nai fram a0 ganga,
hvort sem samkomulagid er formlegt eda 6formlegt, skriflegt, munnlegt eda med 6drum
heetti.

Samstarf skal po alltaf'talid vera fyrir hendi pegar um eftirfarandi tengsl er ad raeda, nema
synt s¢ fram 4 hid gagnstaoa:

1. Hjon, adilar i stadfestri samvist, adilar i skradri sambud og 6fjarrada born adila.

2. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda dbein yfirrdd annars adilans yfir hinum eda ef
tvo eda fleiri félog eru beint eda obeint undir yfirradum sama adila. Taka skal tillit til
tengsla adila skv. 1., 3. og 4. tolul.

3. Félogsem adili d med beinum eda dbeinum heetti verulegan eignarhlut i, p.e. ad aoili eigi
med beinum eda 6beinum hetti a.m.k. }4 hluta atkveaedisréttar i viokomandi félagi. Taka
skal tillit til tengsla adila skv. 1., 2. og 4. tdlul.

4. Tengsl a milli félags og s‘gornarmanna pess og félags og framkvemdastjora pess.

Tilbodsskylda skv. 1. mgr. hvilir & peim adila samstarfs sem eykur vio hlut sinn pannig
ad morkum 1. mgr. er ndd.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra tilbodsskyldu skv. 1. mgr. ef sérstakar
asteour mala med pvi. Fjarmalaeftirlitio getur sett skilyroi fyrir undanpagunni, t.d. vardandi
frest sem viokomandi hefur til ad selja hluti sem eru umfram leyfileg mork og medfero at-
kveadisréttar 4 pvi timabili.

Tilbodsgjafi skv. 1. mgr. skal gera tilbodsyfirlit i samraeemi vid akveedi XI. kafla.

101. gr.
Valfrjals tilbod.
Akvadi pessa kafla gilda einnig fyrir valfrjals tilbod um kaup & hlutum i hlutafélagi par
sem einn e0a fleiri flokkar hlutabréfa hafa verid teknir til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
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markadi. Med valfrjalsu tilbodi er att vid tilbod sem beint er til allra hluthafa vidkomandi
félags, an pess ad um tilbodsskyldu sé ad raeda skv. 1. mgr. 100. gr.

Tilbodsgjafi sem gerir valfrjalst tilbod skal gera tilbodsyfirlit i samraemi vid akveedi XI.
kafla.

Tilbodsgjafa sem gerir valftjalst tilbod er heimilt ad takmarka tilbod sitt pannig ad pad
taki einungis til hluta hlutafjar eda atkvaedisréttar vidkomandi félags, ad pvi tilskildu ad til-
bodid hafi ekki i for med sér aod tilbodsskylda stofnist skv. 100. gr. Vio takmarkad tilbod
samkvamt pessari malsgrein skal gefa 6llum hluthéfum eda eigendum atkvaedisréttar kost
a a0 athenda hlutabréf sin eda atkveedisrétt i réttu hlutfalli vid hlutafjareign sina eda at-
kveadisrétt.

Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilboo er heimilt ad setja skilyroi fyrir pvi ad hann standi
vid tilbodid.

Eftilbodsgjafi hefur nad yfirradum i félagi i kjolfar valfrjals tilbods i alla hluti allra hlut-
hafa i viokomandi félagi ber vidkomandi ekki skylda til ad gera yfirtokutilbod i samrami vid
100. gr.

102. gr.
Tilkynning um tilbod.
Tilbodsgjafi skal tilkynna viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi um akvoroun um til-
bod an tafar. Skipulegi verobréfamarkadurinn skal birta tilkynninguna opinberlega. Jafnframt
skal tilbod kynnt fyrir starfsmonnum vidkomandi félaga.

103. gr.
Skilmalar tilboOs.

Tilbodsgjafi skal bjoda 61lum hluthdfum sem eiga hluti i sama hlutaflokki sému skilmala.

Verd pao sem sett er fram 1 yfirtokutilbodi skv. 100. gr. skal a.m.k. svara til hasta verds
sem tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir hafa
eignast i vidkomandi félagi sidustu sex manudi 4dur en tilbod var sett fram. Tilbodsverd skal
b6 ad lagmarki vera jafnhatt og sidasta vidskiptaverd hluta i viokomandi félagi daginn adur
en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhugad tilboo.

Nu hefur tilbodsgjafi eda adili sem hann er i samstarfi vid greitt haerra verd en skv. 2. mgr.
a tilbodstimabili og skal hann pé breyta yfirtokutilbodi og bjoda pad verd. Eftilbodsgjafi eda
adilar sem hann er i samstarfi vi0 greida herra verd eda bjooda betri kjor fyrir hluti i viokom-
andi félagi neestu prja manudi eftir lok tilbodstimabils skal greida peim hluthéfum sem tekio
ho6fdu upphaflega tilbodinu vidbotargreioslu sem samsvarar peim mismun.

[ yfirtokutilbodi skal tilbodsgjafi bjoda 6drum hluthofum i viskomandi félagi greidslu i
formi reidufjar, hluta sem bera atkvaedisrétt eda hvoru tveggja. Ef tilbodsgjafi byour ekki
seljanlega hluti sem teknir hafa verio til vidskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi sem
greioslu skal reioufé einnig bodiod fram sem valkostur. Sama gildir hafi tilbodsgjafi eda adilar
sem hann er 1 samstarfi vio greitt fyrir a.m.k. 5% hlutafjar félagsins med reidufé sidustu sex
manudi adur en tilbodsskylda myndadist og & tilbodstimabili.

Ef tilboosgjafi hyggst greida fyrir hluti med reidufé skal lanastofnun meo starfsleyfi 4
Evropska efnahagssvadinu abyrgjast pa greidslu. Fjarmalaeftirlitinu er po heimilt ad
sampykkja abyrgd fra lanastofnunum utan Evropska efnahagssveaedisins. Ef greidsla er med
60rum heetti skal tilbodsgjafi gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad haegt verdi ad
standa vid tilbodid.
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Gildistimi yfirtokutilbods skal hid skemmsta vera fjorar vikur, en tiu vikur hid lengsta.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 framlengja gildistima tilbo0s ef fyrir pvi eru gildar astaeour.

Uppgjor vegna yfirtekinna hluta skal fara fram eigi sidar en fimm vidskiptadogum eftir
a0 gildistimi tilbods rennur 1t.

Fjarmalaeftirlitid getur breytt tilbodsverdi, til haekkunar eda leekkunar, ef um sérstakar
kringumstaedur er ad reda og reglunni um jafnreedi hluthafa i 1. mgr. er fylgt. Fjarmalaeftir-
litinu er einnig heimilt ad veita undanpagu fra akvedum 4. og 7. mgr. ef sérstakar astedur
meala med pvi. Allar dkvardanir um breytingar 4 tilbodsverdi og undanpagur skulu vera rok-
studdar og birtar opinberlega.

104. gr.
Skyldur stjornar.

Stjorn félags sem tilbod tekur til skal hafa hagsmuni félagsins sjalfs ad leidarljosi i 6llum
gerdum sinum og ma ekki neita hluthfum félagsins um teekifeeri til a0 taka akvordun um til-
bo0i0.

Fra peim tima er 4kvordun um tilbod i hluti 1 félagi hefur verid gerd opinber eda stjorn
félags er [jost a0 tilbod sé ventanlegt og par til nidurstddur tilbods hafa verid gerdar opin-
berar er stjorn viokomandi félags 6heimilt ad taka dkvardanir sem haft geta ahrif 4 tilbodid
nema ad fengnu fyrirframsampykki hluthafafundar. Hér er m.a. att vio dkvardanir um:

1. ttgéafu nyrra hluta eda fjarmalagerninga i félaginu eda dotturfélogum pess,

2. kaup eda solu eigin hlutabréfa eda hlutabréfa i dotturfélogum,

3. samruna félagsins eda dotturfélaga pess vio onnur félog,

4. kaup eda solu 4 eignum eda 6dru sem haft getur umtalsverd ahrif 4 starfsemi félagsins
eda dotturfélaga pess,
samninga sem falla ekki undir venjulega starfsemi félagsins,
umtalsverdar breytingar 4 starfskjorum stjornenda,

7. aorar akvardanir sem haft geta samberileg ahrif 4 starfsemi félagsins eda dotturfélaga

pess.

Stjorn er po heimilt ad leita annarra tilboda an sampykkis hluthafafundar.

Hluthafafundur skal einnig stadfesta eda sampykkja aftur akvardanir sem teknar voru fyrir
pann tima sem tilgreindur er i 2. mgr. ef peim akvordunum hefur ekki enn verio framfylgt ad
hluta til eda 61lu leyti og par falla utan vid venjulega starfsemi félagsins.

Stjorn félags sem tilbod tekur til skal semja og gera opinbera sérstaka greinargerd par sem
fram kemur rokstutt 4lit stjornarinnar a tilbodinu og skilmalum pess. I greinargerdinni skal
einnig fjallad um alit stjérnarinnar 4 framtidaraformum tilbodsgjafa og hvada ahrif hun telur
a0 tilbo0di0 geti haft 4 hagsmuni félagsins, storf stjornenda og starfsmanna pess, sem og stad-
setningu starfsstodva félags. Ef stjorninni berst timanlega alit fra fulltrGum starfsmanna & pvi
hvada ahriftilbo0i0 hafi 4 storf starfsmanna fyrirtaekisins ber stjorninni a0 lata pad alit fylgja
med greinargerd sinni.

Ef skiptar skodanir eru um tilbod innan stjoérnarinnar skal pad koma fram i greinargerd-
inni. Ef stjérnarmenn eiga adild ad tilbodi eda eru i samstarfi vio tilbodsgjafa eda hafa ad
00ru leyti verulegra hagsmuna ad gaeta af niourstoou tilbods skal upplyst um pad i greinar-
gerd stjornar. Stjérnarmenn sem adild eiga ad tilbodi eda eru i samstarfi vio tilbodsgjafa eda
hafa ad 60ru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstddu tilbods skulu ekki taka patt i pvi
ad semja greinargerd stjornar.

AN
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Ef stjérnarmenn, eda adilar i samstarfi vid pa skv. 100. gr., eru adilar ad tilbodi eda van-
haefir a0 6dru leyti til ad fjalla um tilbod, og pad leidir til pess ad stjorn er ekki alyktunarheef,
skal stjornin lata 6had fjarmalafyrirtaeki meta tilbodid og skilmala pess.

Greinargerd stjornar skal birta opinberlega a.m.k. einni viku a4dur en gildistimi tilbods
rennur Ut.

Ef tilbodsgjafi gerir breytingar a tilbodi sinu skv. 107. gr. skal stjorn innan sj6é daga fra
pvi a0 breytt tilbood hefur verid gert opinbert semja og birta opinberlega, sbr. 114. gr., viobot
vid greinargerd sina par sem fram kemur alit stjornarinnar 4 vidkomandi breytingum.

105. gr.
Um afturkollun tilbods.
Tilbod sem gert hefur verid opinbert skv. 114. gr. er ekki haegt ad afturkalla nema sérstok
ovidradanleg atvik (force majeure) maeli med pvi.
Valftjals tilbod er p6 unnt ad afturkalla ad fullnaeegdu einhverju eftirfarandi skilyrda:
1. fram kemur tilbod sem er sambarilegt vid eda hagstedara en yfirtokutilbood,
2. skilyrdi sem tilbodid er had og tekid er fram 1 tilbodsyfirliti er ekki uppfyllt,
3. hlutafélagid sem yfirtakan beinist ad eykur hlutafé sitt, eda
4. alrar sérstakar asteedur mala med pvi.
Fjarmalaeftirlitio skal sampykkja afturkollun tilbods.
Afturkollun tilbods skal birta opinberlega, sbr. 114. gr.

106. gr.
Ogilding tilbods.

Tilbod fellur ur gildi ef lagaleg atridi réttleta pad eda vidurkenning stjérnvalda sem telja
verdur naudsynlega til pess ad eigendaskipti geti ordid ad hlutunum liggur ekki fyrir pegar
gildistima tilbods lykur eda peim hefur verid hatnao & gildistima tilbods.

Eftilbod fellur ur gildi af fyrrgreindum orsékum er tilbodsgjafa og adilum i samstarfi vid
hann ekki heimilt ad setja fram nytt tilbod eda fara yfir pau mork sem tilbodsskylda midast
vi0 skv. 100. gr. naestu 12 manudi nema ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

107. gr.
Breytingar a tilbodi.

Tilbodsgjafi getur hvenaer sem er 4 tilbodstimabili gert breytingar a tilbodi sinu ef breyt-
ingarnar hafa i for med sér hagstaedari skilmala fyrir adra hluthafa. Ef breytingar eru gerdar
a tilbodi pegar minna en tvaer vikur eru eftir af tilbodstimabili skal framlengja timabilio
pannig ad pad gildi i a.m.k. tvaer vikur eftir ad breytt tilbod hefur verid birt opinberlega.

Hluthéfum sem sampykkt hofou fyrra tilbod skal gefinn kostur 4 ad velja 4 milli tilboda.

Breytingar 4 tilbodi skal birta opinberlega, sbr. 114. gr.

108. gr.
Samkeppnistilbod.

Med samkeppnistilbodi er att vio tilbod fra pridja adila sem gert er opinbert & gildistima
annars tilbods.

Ef framkomio tilbod er ekki afturkallad eda pvi breytt 1 kjolfar samkeppnistilbods skal
gildistimi pess framlengdur til samraemis vid gildistima samkeppnistilbods.

Ef fram kemur samkeppnistilbod geta hluthafar sem sampykkt hafa skilyrt valfrjalst tilbood,
sbr. 4. mgr. 101. gr., dregio sampykki sitt til baka hvenar sem er & tilbodstimabilinu ef til-
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bodsgjafi hefur ekki tilkynnt opinberlega 4dur en tilkynnt var um fyrirhugad samkeppnistil-
bod ad hann hafi fallid fra 6llum skilyrdum sem sett voru i tilbodinu eda ad 611 skilyrdi hafi
verid uppfylit.

109. gr.
Upplysingar um nidurstoour tilbods.

Tilbodsgjafi skal gera upplysingar um nidurstodur tilbods opinberar med tilkynningu til
viokomandi skipulegs verdbréfamarkadar innan priggja vidskiptadaga fra lokum tilbodstima-
bils.

Efum valfrjalst tilbod er a0 raeda skal koma fram i tilkynningunni hvort skilyrdi sem sett
voru i tilbodinu hafi verid uppfyllt og, ef svo er ekki, hvort tilbodsgjafi hyggist engu siour
standa vid tilbod sitt eda afturkalla pad. Ekki er hagt ad afturkalla tilbod eftir pann tima sem
tilgreindur er i 1. mgr.

110. gr.
Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa.

Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv. 100. gr. eignast meira en %o
hlutafjar eda atkvaedisréttar i félagi 1 yfirtokutilbodi geta tilbodsgjafinn og stjorn félagsins
i sameiningu akve0id ad adrir hluthafar i félaginu skuli saeta innlausn tilbodsgjafans & hlutum
sinum. Sé slikt 4kvedid skal senda nefndum hluthéfum tilkynningu med sama hatti og gildir
um bodun adalfundar, eftir pvi sem vid 4, par sem peir eru hvattir til ad framselja hluthaf-
anum hluti sina innan fjégurra vikna. Skilmala fyrir innlausn skal greina i tilkynningunni. Ef
tilboosgjafi fer fram 4 innlausn innan priggja manada fra lokum tilbodstimabils skal verd sem
bodid var 1 tilbodi teljast sanngjarnt innlausnarverd, nema akveedi 3. mgr. 103. gr. eigi vid.

Sé hlutur ekki framseldur samkvemt akvaedum 1. mgr. skal greida andvirdi hans a
geymslureikning a nafn rétthafa. Fra peim tima telst hluthafinn réttur eigandi hlutar og hluta-
bréf fyrri eiganda 6gild. Setja mé nanari akvaeodi hér um i sampykktum.

Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv. 100. gr. eignast meira en %,
hlutafjar eda atkvaedisréttar i félagi i yfirtokutilbodi getur hver einstakur af minni hluta hlut-
hafa krafist innlausnar hja tilbodsgjafanum. Ef hluthafi fer fram 4 innlausn innan priggja
manada fra lokum tilbodstimabils skal verd sem bodid var i tilbodi teljast sanngjarnt inn-
lausnarverd, nema akvaedi 3. mgr. 103. gr. eigi vio.

Kostnadur vid innlausn skal greiddur af tilbodsgjafa.

111. gr.
Urreedi ef ekki er gert tilbod.

Ef adili sem er tilbodsskyldur skv. 100. gr. setur ekki fram tilbod innan tilbodsfrests eda
innan fjogurra vikna fra pvi ad Fjarmalaeftirlitid hefur urskurdad um tilbodsskyldu vegna
samstarfs getur Fjarmalaeftirlitid fellt nidur allan atkvaedisrétt viokomandi adila i félaginu.
Skulu peir hlutir péa ekki taldir med vid utreikning 4 pvi hve miklum hluta hlutafjar farid er
me0 atkvaedi fyrir & hluthafafundum. Fjarmalaeftirlitio tilkynnir viokomandi félagi um brott-
fall atkvaeodisréttarins. Er vidkomandi adilum ad pvi binu skylt a0 selja pann hluta eignar-
hlutarins sem er umfram leyfileg mork, sbr. 100. gr. Fjarmalaeftirlitid skal setja timamork
i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera lengri en fjorar vikur. Sé hlutur ekki seldur 4 tilskild-
um tima er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektum samkvemt 16gum um opin-
bert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
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Fjarmalaeftirlitid getur einnig sett skilyrdi um nytingu atkvadisréttar tilbodsskylds adila

eoa fellt nidur atkvadisréttindi hans fyrr en meelt er fyrir um i 1. mgr. ef fyrir pvi eru sér-
stakar astedur.

XI. KAFLI
Tilboosyfirlit.
112. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvadi pessa kafla gilda um tilbodsyfirlit sem skylt er ad witbtia og birta opinberlega i

tengslum vio yfirtokutilbod.

1.
2.

10.
11.
12.

13.

14.

113. gr.
Efni tilbodsyfirlits.

I tilbodsyfirliti skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi upplysingar:
nafn, heimilisfang og kennitala hlutafélagsins sem tilbodio tekur til,
nafn, heimilisfang og rekstrarform ef tilbodsgjafi er félag, svo og yfirlit um pa einstak-
linga eda l6gadila sem vaentanlega munu taka patt i vidskiptunum asamt tilbodsgjafa eda
eru i samstarfi vio tilboosgjafa skv. 100. gr.,
upplysingar um hve mikinn atkvaedisrétt, ahrif eda hve marga hluti tilbodsgjafi og adilar
sem hann er 1 samstarfi vid skv. 100. gr. hafa pegar 60last beint eda d6beint eda tryggt sér
med 60rum hetti, sem og upplysingar um aaetladan atkvadisrétt, ahrif eda hluti tilbods-
gjafa eftir s6lu, ef vid 4,
hamarks- og lagmarkshlutfall eda magn hluta sem tilbodsgjafi atlar ad eignast efum val-
frjalst tilbod er ad reda,

. verd sem midad er vid i tilbodinu, hvernig pad var dkvardad og hvenzr greidsla fer fram;

einnig skal upplysa um pad hvort einhver kostnadur fellur 4 pa hluthafa sem sampykkja
tilbodid,

fjarmognun tilbods,

upplysingar um hvernig greidsla skuli fara fram og, ef bodin eru fram hlutabréf, upplys-
ingar um pau hlutabréf og hvernig skiptin verda akvedin,

upplysingar um a hvada degi hlutir skulu afthentir og hvener unnt er ad beita atkvedis-
rétti sem peim fylgir,

onnur skilyrdi sem tilbodid kann ad vera had, p.m.t. undir hvada kringumstaedum er unnt
a0 afturkalla pao,

gildistimi tilbods,

hvad tilbodsmottakanda ber ad gera til ad sampykkja tilbodid,

samantekt tilbodsgjafa um framtidarazetlanir fyrir félagid, p.m.t. aform um starfsemi, og
hvernig skuli nota fjarmuni félagsins, upplysingar um aframhaldandi vidskipti hlutabréfa
félagsins a skipulogoum verdbréfamarkadi, breytingar 4 sampykktum og vaentanlega
endurskipulagningu, ef pad 4 vid; einnig skal fjallad um hugsanleg ahrif yfirtoku & storf
stjornenda og starfsmanna félaganna og starfsskilyrdi peirra, sem og a stadsetningu
starfsstodva félaganna; ef tilbodsgjafi er félag og tilbodid hefur ahrif & pad skal einnig
birta samberilega samantekt fyrir pad félag,

upplysingar um vaentanlega samninga vid adra um ad nyta atkveedisrétt 1 félaginu, svo
framarlega sem tilbodsgjafi 4 adild ad slikum samningi eda honum er kunnugt um hann,
upplysingar um hvers konar hlunnindi og greioslur fra tilbodsgjafa og samstarfsadilum
hans til stjérnarmanna og stjérnenda pess félags sem tilboo tekur til,
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15. upplysingar um pau 16g sem gilda um samninga milli tilbodsgjafa og hluthafa vegna til-
bods og um I6gbeaera domstola,
16. adrar upplysingar sem mali kunna a0 skipta.

Tilbodsyfirlit skal stadfest af Fjarmalaeftirlitinu 4dur en pad er birt opinberlega skv. 114.
gr. Ef umtalsverdar breytingar verda a upplysingum i tilbodsyfirliti eftir ad pad hefur verid
birt opinberlega eda ef i 1jos kemur a0 tilbodsyfirlit uppfyllir ekki peer krofur sem nefndar
eruil. mgr. getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess a0 nanari upplysingar verdi geroar opinberar
innan sj6 daga.

Fjarmalaeftirlitid getur med samningi falid kauphdll ad annast stadfestingu a tilbodsyfir-
liti, sbr. 138. gr. [ samningi pessum skal koma fram hvada verkefni eru falin kaupholl og
skilyrdi vid framkvamd peirra. Poknun fyrir athugun og stadfestingu 4 tilbodsyfirliti skal
akvedin af Fjarmalaeftirlitinu eda vidkomandi kaupholl.

114. gr.
Opinber birting tilbodsyfirlits.

Birta skal auglysingu opinberlega um tilbodsyfirlit i einu eda fleiri dagbl6dum sem gefin
eru it & fslandi eigi sidar en fjorum dogum adur en tilbod tekur gildi, enda liggi fyrir stadfest-
ing Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 113. gr. [ auglysingunni skal tekid fram hvar nalgast ma
tilboosyfirlitid. Samhlida skal nafnskradum hluthéfum i félagi sem tilbod tekur til sent til-
bodsyfirlitid 4 kostnad tilbodsgjafa. Tilbodsyfirlit skal einnig kynna fyrir starfsmoénnum vid-
komandi félaga.

XII. KAFLI
Veromyndun 4 skipulegum verdbréfamarkaai.
115. gr.
Gildissvio kaflans.
Akvedi pessa kafla taka til eftirfarandi fjarmalagerninga:

1. fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda 6skad hefur verid eftir ad teknir
verdi til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaodi hér a landi, & Evropska efnahags-
svaedinu eda 4 sambarilegum erlendum mérkudum, og

2. fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjarmalagerningum skv. 1. tolul.

Akvadi117. gr. gilda einnig um fjarmalagerninga sem verslad er med 4 markadstorgi fjar-
malagerninga (MTF) hér 4 landi og fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri slikum
fjarmalagerningum.

Akvadi 117. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reda:

1. vidskipti med eigin hluti i endurkaupaaaetlun eda vid verdjotnun fjarmalagerninga, enda
hafi vidskiptin farid fram i samreemi vio reglugerd sem sett skal 4 grundvelli 118. gr.,

2. vidskipti rikja eda sedlabanka innan Evropska efnahagssvadisins eda adila sem annast
vioskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin lidur i stefnu pessara adila i peninga-
malum, gengismalum eda lanasyslu.

116. gr.
Vidskiptavaki.

Fjarmalafyrirtaeki sem hefur heimild til verdbréfavidskipta getur med samningi vid utgef-
anda fjarmalagerninga skuldbundid sig til ad vera vidskiptavaki, p.e. kaupa og selja fyrir
eigin reikning eda reikning utgefanda tiltekna fjarmalagerninga, i pvi skyni a0 greida fyrir
a0 markaodsverd skapist 4 peim.
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Vidskiptavaki skal tilkynna um samning skv. 1. mgr. til skipulegs verdbréfamarkadar par
sem viokomandi fjarmalagerningar hafa verid teknir til vidskipta. Tilkynningin skal innihalda
eftirfarandi upplysingar um samninginn:

1. lagmarksfjarhaed kaup- og s6lutilboda,

2. hamarksfjarh2d heildarvioskipta dag hvern,

3. hamarksmun 4 kaup- og s6lutilbodum og

4. hvernig fjarmalafyrirteekio hyggst ad 60ru leyti fullnegja skyldum sinum samkvemt
samningnum.

Vidskiptavaki skal dag hvern setja fram kaup- eda solutilbod i vidskiptakerfi skipulegs
verdbréfamarkadar 4dur en markadurinn er opnadur. Verdi tilbodi vidskiptavaka tekio eda
pao fellt nidur af hans halfu skal hann setja fram nytt tilbod eins fljott og mogulegt er par til
hamarksfjarhaed vidskipta fyrir dag hvern hefur verid nag.

Geri fjarmalafyrirteeki vidskiptavakasamning um vidskipti fyrir reikning utgefanda skal
tryggt ao utgefanda sé ekki unnt ad hafa ahrif 4 akvardanir um vidskipti 4 grundvelli samn-
ingsins.

117. gr.
Markadsmisnotkun og milliganga fjarmalafyrirtcekis.

Markadsmisnotkun er 6heimil. Med markadsmisnotkun er att vid ad:

1. eiga vioskipti eda gera tilbod sem:

a. gefaedaeruliklegtil ad gefa frambod, eftirspurn eda verd fjarmalagerninga ranglega
eda misvisandi til kynna, eda

b. tryggja 6edlilegt verd eda bua til verd 4 einum eda fleirum fjarmalagerningum, nema
adilinn sem atti vidskiptin eda gaf fyrirmeli um pau geti synt fram 4 ad astaedur ad
baki peim séu logmetar og ad vidskiptin eda fyrirmelin hafi verid i samraemi vid
viourkennda markadsframkvamd & viokomandi skipulegum verdbréfamarkadi,

2. eiga vioskipti eda gera tilbod sem byggd eru 4 tilbuningi eda par sem notud eru einhver
form blekkingar eda syndarmennsku,

3. dreifa upplysingum, fréttum eda ordromi sem gefa eda eru likleg til ad gefa rangar eda
misvisandi upplysingar eda visbendingar um fjarmalagerninga, enda hafi sa sem dreifoi
upplysingunum vitad eda matt vita ad upplysingarnar voru rangar eda misvisandi. begar
fj6lmidlamenn midla slikum upplysingum i krafti starfs sins ber ad meta upplysinga-
midlunina med hlidsjon af reglum um starfsgrein peirra, svo fremi pessir adilar hljoti
hvorki avinning né hagnist af midlun viokomandi upplysinga med beinum eda 6beinum
haetti.

Fjarmalafyrirtaeki sem heimild hefur til verdbréfavidskipta er 6heimilt ad hafa milligéngu
um verdbréfavidskipti hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin brjoti i baga
vio 1. mgr.

Vakni grunur hja starfsmanni fjarmalafyrirteekis um brot gegn dkvedum 1. mgr. skal hann
pegar i stad tilkynna pad til naesta yfirmanns eda regluvardar. Vidkomandi fyrirtaeki er skylt
ad tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirlitsins en starfsmanni er pad einnig heim-
ilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirtakis eda starfsmanns pess sem veitt er i goori tru samkvamt
pessari malsgrein telst ekki brot 4 pagnarskyldu sem vidkomandi er bundinn af samkvaemt
16gum eda med 60rum haetti. Slik upplysingagjof leggur hvorki refsi- né skadabdtadbyrgd a
herdar hlutadeigandi adilum. Oheimilt er ad upplysa vidskiptamann eda annan utanadkom-
andi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid veittar upplysingar skv. 1. malsl.
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118. gr.
Reglugero.
Raodherra skal setja reglugerd um nanari skilgreiningar a:
1. markadsmisnotkun,
2. vidurkenndri markadsframkvemd,
3. tilkynningum fjarmalafyrirteekja eda starfsmanna peirra um grun um brot, sbr. 3. mgr.

117. gr.,
4. undanpigum fra dkvaedum um markadsmisnotkun vegna endurkaupadetlana og vero-
jofnunar.
XIII. KAFLI
Medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja.
119. gr.
Gildissvio kaflans.

Akvedi pessa kafla taka til eftirfarandi fjarmalagerninga:

1. fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda 6skad hefur verid eftir ad teknir
verdi til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi hér a landi, & Evropska efnahags-
svaedinu eda a sambarilegum erlendum mérkudum og fjarmalagerninga sem verslad er
med & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) hér & landi og

2. fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjirmalagerningum skv. 1. tolul.

Akvaedi 123. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda vidskipti med eigin hluti i endurkaupa-
aetlunum eda vid verdjofnun fjarmalagerninga, enda hafi vioskiptin fario fram i samraemi
vid reglugerd sem sett er 4 grundvelli 131. gr. Onnur dkvedi kafla pessa skulu gilda eftir
atvikum.

120. gr.
Innherjaupplysingar.

Med innherjaupplysingum er att vid nagjanlega tilgreindar upplysingar sem ekki hafa
verid gerdar opinberar og varda beint eda 6beint titgefendur fjarmalagerninga, fjarmalagern-
ingana sjalfa eda onnur atrioi og eru liklegar til a0 hafa marktaek ahrif & markadsverd fjar-
malagerninganna ef opinberar veru, eins og nanar er kvedio 4 um i reglugerd sem sett er skv.
131. gr. Tilkynningar til skipulegra verdbréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga
(MTF) teljast opinberar upplysingar pegar peim hefur verid midlad padan. Adrar upplysingar
teljast opinberar pegar peim hefur verido midlad a verobréfamarkadnum med opinberum og
vidurkenndum heetti.

121. gr.
Innherji.
Med innherja er att vid:

1. fruminnherja, p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang ad innherjaupplysingum vegna
adildar ad stjorn, rekstri eda eftirliti eda vegna annarra starfa & vegum utgefanda fjar-
malagerninga,

2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki fruminnherji en byr yfir innherjaupplys-
ingum vegna eignaradildar, starfs sins, stodu eda skyldna, og

3. annaninnherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnherji né timabundinn innherji en hefur
fengid vitneskju um innherjaupplysingar, enda hafi vidkomandi vitad eda matt vita hvers
e0lis upplysingarnar voru.
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122. gr.
Upplysingaskylda, frestun upplysingaskyldu og l6gmeet midlun innherjaupplysinga.

Utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfa-
markadi eda verslad er med 4 markadstorgi fjarmalagerninga (MTF), ber ad tilkynna pegar
istad allar paer innherjaupplysingar sem varda hann til vidkomandi skipulegs verdbréfamark-
a0ar eda markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) par sem fjarmalagerningar hans hafa verid
teknir til vioskipta. Skipulegur verdbréfamarkadur eda markadstorg fjarmalagerninga (MTF)
skal midla upplysingum skv. 1. malsl. { upplysingakerfi sinu og teljast upplysingarnar opin-
berar pegar peim hefur verid midlad padan.

begar innherjaupplysingum hefur verido miolad med opinberum haetti samkvamt pessari
grein skal vidkomandi utgefandi birta innherjaupplysingarnar a heimasidu sinni.

Utgefanda fjarmalagerninga er 4 eigin abyrgd heimilt ad fresta birtingu upplysinga skv.
1. mgr. til ad vernda l6gmaeta hagsmuni utgefandans, svo framarlega sem frestunin er ekki
likleg til ad villa um fyrir almenningi og ttgefandi getur tryggt trinad um upplysingarnar
eins og kveoid er 4 um i reglugerd sem setja skal skv. 131. gr.

Nyti utgefandi heimild til frestunar skv. 3. mgr. er honum, eda adila { umbodi hans, adeins
heimilt ad 1ata pridja adila innherjaupplysingarnar i té, enda s¢ pad gert i edlilegu sambandi
vi0 starf, stoou eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir og méttakandi upplysinganna er
bundinn trinadi um per, svo sem samkvaemt [6gum, reglugerd eda samningi.

123. gr.
Innherjasvik.
Innherja er 6heimilt ad:

1. aflaedaradstafa fjdrmalagerningum med beinum eda 6beinum hatti, fyrir eigin reikning
eda annarra, bl hann yfir innherjaupplysingum,

2. lata pridja adila innherjaupplysingar i t€, nema pad sé gert i edlilegu sambandi vid starf,
stoou eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,

3. radleggja pridja adila & grundvelli innherjaupplysinga ad afla fjarmalagerninga eda rao-
stafa peim eda hvetja ad 60ru leyti til vioskipta med fjarmalagerningana.

Akvedi 1. mgr. nar einnig til:

1. 16gadila og adila sem taka patt i akvordun um vidskipti med fjarmalagerninga fyrir
reikning 16gadilans,

2. adila sem bua yfir innherjaupplysingum a grundvelli 616gmaets atferlis.

Akveedi 1. tolul. 1. mgr. 4 ekki vid um:

1. vidskipti innherja par sem fullnaegt er gjaldfallinni samningsskyldu til ad afla eda rad-
stafa fjarmalagerningum sem stofnad var til 4dur en innherjinn komst yfir innherjaupp-
lysingarnar,

2. vioskipti par sem fylgt er beinum fyrirmaelum vidskiptavinar um radstéfun, pontun eda
midlun fjarmalagerninga eda par sem framfylgt er med venjubundnum heetti samnings-
bundinni skyldu um vidskiptavaka i samreemi vio akveedi XII. kafla.

Akvadi 1. mgr. 4 ekki vid um vidskipti rikisins, Sedlabanka {slands eda adila sem annast
vioskipti fyrir peirra hond, enda séu vidskiptin lidur i stefnu rikisins i peningamalum, gengis-
malum eda lanasyslu.
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124. gr.
Milliganga fjarmalafyrirtcekis.

Fjarmalafyrirtaeki sem heimild hefur til verobréfavidskipta er 6heimilt ad hafa milligéngu
um verdbréfavidskipti hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin brjoti i baga
vid akvaedi pessa kafla.

Vakni grunur hja starfsmanni fjarmalafyrirteekis um ad vidskipti skv. 1. mgr. hafi fario
fram skal hann pegar i stad tilkynna pad til nasta yfirmanns eda regluvardar. Vidkomandi
fyrirtaeki er skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirlitsins, en starfsmanni
er pad einnig heimilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirteekis eda starfsmanns pess sem veitt er
i godri tru samkveemt pessari malsgrein telst ekki brot & pagnarskyldu sem viokomandi er
bundinn af samkvamt [6gum eda med 60rum heetti. Slik upplysingagjof leggur hvorki refsi-
né skadabotaabyrgd a herdar hlutadeigandi adilum. Oheimilt er ad upplysa vidskiptamann
eda annan utanadkomandi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verio veittar upplysingar skv.
1. malsl. pessarar malsgreinar.

125. gr.
Rannsoknarskylda fruminnherja.

Adur en fruminnherji 4 vidskipti med fjarmalagerninga utgefanda, sem hann er fruminn-
herji 1, skal hann ganga ur skugga um ad ekki liggi fyrir innherjaupplysingar hja utgefand-
anum. Sama gildir um fyrirhugud vidskipti med fjairmalagerninga sem tengdir eru slikum
fjarmalagerningum og fyrirhugud vidskipti adila sem er fjarhagslega tengdur fruminnherja.

126. gr.
Tilkynningarskylda fruminnherja.

Fruminnherji skal 4dur en hann, eda adili fjarhagslega tengdur honum, 4 vidskipti med
fjarmalagerninga utgefandans, tilkynna pa0 adila sem tilnefndur hefur verid i samraemi vio
reglur sem utgefnar eru skv. 130. gr. (regluverdi). Fruminnherji skal med sama heetti tilkynna
an tafar hafi hann eda adili fjarhagslega tengdur honum 4tt vidskipti med fjairmalagerninga
utgefandans. Vidkomandi utgefandi skal samdegurs tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftir-
litsins.

Akvedi 1. mgr. gildir einnig um fyrirhugud vidskipti med fjarméalagerninga sem tengdir
eru fjarmalagerningum skv. 1. mgr.

127. gr.
Birting upplysinga um vidskipti stjornenda.

Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 126. gr. ber utgefanda pegar i stad ad senda
upplysingar um vidskipti stjornenda utgefanda med hluti i utgefandanum, og adra fjarmala-
gerninga tengda peim, til skipulegs verdbréfamarkadar par sem vidkomandi fjarmalagern-
ingar hafa verid teknir til vidskipta eda 6skad hefur verio eftir ad peir séu teknir til vioskipta
eda markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med viokomandi fjarmalagern-
inga. Vidkomandi skipulegur verdbréfamarkadur eda markadstorg fjarmalagerninga (MTF)
skal birta upplysingarnar opinberlega, enda nemi markadsvirdi vidskiptanna a.m.k. 500.000
kr. eda samanlogo eignabreyting viokomandi stjornanda 4 hlutum i utgefandanum a naestlion-
um fjérum vikum nemi a.m.k. 1.000.000 kr.

[ tilkynningu skv. 1. mgr. skal tilgreina:

1. nafn atgefanda fjarmalagerninga,
2. dagsetningu tilkynningar,
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nafn fruminnherja, eda fjarhagslega tengds adila ef viod 4,

tengsl fruminnherja vid utgefanda fjarmalagerninga,

dagsetningu vidskipta og hvener dagsins pau foru fram,

tegund fjarmalagernings,

hvort um var ad reeda kaup eda solu,

nafnverd og gengi i vidskiptum,

nafnverd hlutar fruminnherja annars vegar og fjarhagslega tengdra adila hins vegar eftir
vidskipti, og

10. dagsetningu lokauppgjors vidskiptanna, ef vid 4.

Med stjornendum i I6gum pessum er att vid stjérnarmenn, forstjora, framkvemdastjora,
eftirlitsnefndir og adra stjérnendur sem eru fruminnherjar hja utgefanda og hafa umbod til
a0 taka adkvardanir sem geta haft dhrif 4 framtidarpréun og afkomu utgefandans. Hid sama
4 vid um adila fjarhagslega tengda framangreindum stjornendum.

e A

128. gr.
Innherjaskra.
Utgefandi skal senda Fjarmalaeftirlitinu, i pvi formi sem eftirlitid akvedur, eftirfarandi
upplysingar um fruminnherja og timabundna innherja:
1. heiti atgefanda,
2. skipulegan verobréfamarkad par sem fjirmalagerningar utgefanda hafa verid teknir til
vidskipta eda par sem 6skad hefur verio eftir ad peir yrdu teknir til vidskipta eda mark-
adstorg fjarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vidkomandi fjarmalagerninga,
nafn, kennitolu og heimilisfang innherja,
tengsl innherja vid Utgefanda,
astedu skraningar innherja, og
no6fn adila sem eru fjarhagslega tengdir innherja.
F_] armalaeftirlitio skal halda skra yfir fruminnherja og timabundna innherja. bvi er heimilt
ad kveda ndnar 4 um upplysingar sem veittar skulu skv. 1. mgr. Allar breytingar 4 upplysing-
umskv. 1. mgr. skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad. Endurskodadan lista yfir inn-
herja skal senda Fjarmalaeftirlitinu eigi sjaldnar en 4 sex manada fresti.

Utgefandi skal einnig senda upplysingar skv. 1. og 2. mgr. til skipulegs verdbréfamarkadar
par sem fjarmalagerningar utgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda par sem dskad hefur
veri0 eftir ad peir yrdu teknir til vioskipta eda markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) par sem
verslad er med viokomandi fjarmalagerninga.

Upplysingar um fruminnherja i innherjaskra Fjarmalaeftirlitsins skulu gerdar opinberar
med peim heatti sem Fjarmalaeftirlitid dkvedur.

oo s W

129. gr.
Tilkynning um réttarstéou innherja.

Utgefandi sem tilgreint hefur innherja til Fjarmalaeftirlitsins skv. 128. gr. skal tilkynna
vidkomandi innherja um pad skriflega. Jatnframt skal utgefandi tilkynna innherja skriflega
pegar hann hefur verio tekinn af skranni.

Utgefandi skal greina innherja fra peim réttarreglum sem gilda um innherja og medferd
innherjaupplysinga.
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130. gr.
Eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja.

Stjorn utgefanda fjarmalagerninga sem teknir hafa verio til vidskipta 4 skipulegum vero-
bréfamarkadi eda verslad er med 4 markadstorgi fjirmalagerninga (MTF) ber dbyrgd 4 eftir-
liti med pvi ad reglum utgefnum af Fjarmalaeftirlitinu & grundvelli 132. gr., um medferd inn-
herjaupplysinga og vidskipti innherja, sé fylgt. Stjorn skal rada regluvord eda stadfesta form-
legaraoningu hans. Med sama heetti skal rada stadgengil regluvardar. Regluvordur hefur um-
sjon med ad framangreindum reglum sé framfylgt innan Gtgefandans og honum ber ad leggja
fyrir stjorn utgefanda skyrslu um framkvemd regluvorslu svo oft sem purfa pykir, p6 eigi
sjaldnar en arlega.

Stjornvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu
fylgja reglum Fjarmalaeftirlitsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja eftir
pvi sem vid getur att.

131. gr.
Reglugero.
Raoherra skal setja reglugerd um nanari skilgreiningar a:
innherjaupplysingum,
innherjaupplysingum pegar um er ad raeda hravoruafleidur,
formi og efni opinberrar birtingar innherjaupplysinga,
16gmatum hagsmunum til frestunar opinberrar birtingar innherjaupplysinga,
tilkynningum fjarmalafyrirtaekja eda starfsmanna peirra um grun um brot, sbr. 2. mgr.
124. gr.,
undanpagum fra dkvedum um innherjasvik vegna endurkaupadetlana og verdjofnunar.

Al
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132. gr.
Reglur Fjarmalaeftirlitsins.
Fjarmalaeftirlitid skal setja reglur um:
1. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada heetti komid skuli i veg fyrir ad innherja-
upplysingar berist til annarra en peirra er parfnast peirra vegna starfa sinna,
vioskipti innherja, p.m.t. hvernig rannséknarskyldu fruminnherja skv. 125. gr. skuli
hattao,
hlutverk og stoou regluvardar, sbr. 130. gr.,
skraningu samskipta sem fram fara 4 grundvelli reglna skv. 130. gr.,
skilgreiningu fjarhagslega tengdra adila,
innherjalista,
tilkynningar um vidskipti fruminnherja, stjornenda og fjarhagslega tengdra adila.

»
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XIV.KAFLI
Eftirlit.
133. gr.
Almennt eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med framkvemd laga pessara og reglna settra samkvamt
peim. Um heimildir pess fer samkvemt akvaedum kafla pessa og dkvedum laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. Arsreikningaskra kannar hvort upplysingar skv. VII. kafla eru
samdar i samraemi vid videigandi reikningsskilareglur.
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[ tengslum vid athugun tiltekins méls er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefja einstaklinga
og l6gadila um allar upplysingar og gdgn sem pad telur naudsynleg. Fjarmalaeftirlitio getur
kallao til skyrslugjafar einstaklinga sem pad telur bua yfir upplysingum um tiltekid mal.
Lagaakvadi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og adgang
a0 gdgnum samkvamt pessari grein.

Sima- eda fjarskiptafyrirteki er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu adgang ad fyrirliggjandi
gognum um simtol eda fjarskipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptataeki enda liggi fyrir sam-
pykki umrddamanns og eiginlegs notanda. Ef sampykki umrddamanns og eiginlegs notanda
sima eda fjarskiptateekis liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefjast fyrir domi
a0gangs a0 gognum skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar hja sima- eda fjarskiptafyrirteeki. Um
skilyrdi og medferd slikrar krofu fer eftir 87. gr. laga um medferd opinberra mala, ad undan-
skildum b-1id 2. mgr. greinarinnar sem 4 ekki vid um adgerd samkvamt pessari malsgrein.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum um almennt Gtbod verdbréfa
getur pad stodvad utbod og veitt frest til urbota sé pess kostur. Fjarmalaeftirlitio getur birt
opinberlega yfirlysingu um umratt mal og lagt dagsektir eda féviti 4 pa sem tengjast almennu
utbodi samkvamt 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Telji Fjarmalaeftirlitid a0 ekki hafi verid farid ad reglum um vidskiptavaka getur pad veitt
vioskiptavaka viovorun eda &minningu eda birt opinberlega tilkynningu um vanefndir hans.

Telji Fjarmalaeftirlitio ao ekki hafi verid fario ad reglum um opinbera birtingu upplysinga
skv. 25. gr. og VII., VIII. og IX. kafla er pvi heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafana til
a0 almenningur sé réttilega upplystur.

Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi andsteeda akveedum laga pessara getur stofnunin krafist
pess ad hattseminni verdi heaett pegar i stad. Fjarmalaeftirlitid getur jafnframt krafist pess ad
atvinnustarfsemi verdi stodvud timabundid i pvi skyni ad koma i veg fyrir hattsemi sem talin
er andstaed akvaedum laga pessara. ba getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad vidskipti med
tiltekna fjarmalagerninga veroi stoovud timabundid 4 medan athugun pess a tilteknu mali
stendur yfir. Fjarmalaeftirlitid getur jafnframt krafist pess a0 vioskiptum me0 tiltekna fjar-
malagerninga verdi heett fyrir fullt og allt, hvort sem vidskiptin fara fram 4 skipulegum verd-
bréfamarkadi, markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) eda med 6drum hetti, leidi athugun
bess 11j6s ad vidskiptin séu i andstodu vid 16g.

Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna einstaklings eda 16gadila pegar fyrir
liggur rokstuddur grunur um ad hattsemi hans fari 1 baga vio dkveaedi laga pessara. Um skil-
yrdi og medferd slikrar krofu fer eftir 85. gr. laga um medferd opinberra mala, eftir pvi sem
vi0 getur att.

Um eftirlit med framkvaeemd laga pessara gilda ad 60ru leyti akvaodi laga um opinbert eftir-
lit med fjarmalastarfsemi, par 4 medal paer eftirlitsheimildir og urredi sem fram koma i 9.—
11. gr. laganna.

134. gr.
Eftirlit med almennu utbodi og lysingum.
Um eftirlit med almennu utbodi og lysingum og heimildir til framsals fer skv. 133. gr.
Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur tekid vio umsokn um stadfestingu a lysingu er pvi heimilt:
1. a0 krefjast pess ad utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem sakja um toku til vidskipta
4 skipulegum verdbréfamarkadi birti vidbotarupplysingar i lysingu, ef porf er 4, 1 pvi
skyni ad vernda fjarfesta,
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2. ad krefjast pess ad utgefendur, tilbodsgjafar eda adilar sem saekja um toku til vidskipta
4 skipulegum verdbréfamarkadi og adilar sem peir hafa yfirrad yfir eda rada yfir peim
leggi fram upplysingar og skjol,

3. ao krefjast pess a0 endurskodendur og stjéornendur vidkomandi utgefanda, tilbodsgjafa
eda adila sem sakir um toku til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, sem og um-
sjonaradilar utbods eda toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, leggi fram
upplysingar,

4. a0 fresta almennu utbodi eda toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i samfellt
tiu virka daga ad hamarki i einu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad brotid
hafi verio i baga vio VI. kafla,

5. a0 bannaauglysingar eda fresta birtingu peirra i samfellt tiu virka daga ad hamarki i einu
og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad brotid hafi verid i baga vio VI. kafla,

6. ad banna almennt Gtbod ef brotid hefur verid gegn dkvaedum VI. kafla,

7. a0 fresta eda fara fram 4 pad vid vidkomandi skipulega markadi ad peir fresti vidskiptum
um samfellt tiu virka daga ad hamarki i einu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er
um ad brotid hafi verid i baga vid dkvadi VI. kafla,

8. ad banna vidskipti 4 skipulegum verdbréfamarkadi ef pad telur ad brotid hafi verid gegn
akveoum VI. kafla,

9. a0 tilkynna opinberlega a0 utgefandi hafi ekki uppfyllt skyldur sinar skv. VI. kafla.

begar verdbréf hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi er Fjarmala-
eftirlitinu jafnframt heimilt:

1. a0 krefjast pess a0 utgefandi birti allar upplysingar sem kynnu ad hafa ahrif 4 mat 4
verdbréfum sem tekin hafa verid til vidskipta 4 skipulegum verobréfamarkadi, 1 pvi
skyni ad tryggja vernd fjarfesta og edlilega starfsemi markadarins,

2. ad stodva eda doska eftir pvi vid vidkomandi skipulegan verdbréfamarkad ad vidskiptin
verdi stoovud timabundid eda 6timabundid eftir atvikum, ef eftirlitid telur ad adstedur
utgefandans séu pannig ad vidskiptin mundu skada hagsmuni fjarfesta,

3. ad lata fara fram athugun hja Gtgefanda innan logradasvadis sins til ad sannreyna hvort
farid sé eftir akvaedum VI. kafla.

135. gr.
Eftirlit med opinberri birtingu upplysinga.

Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi ad utgefendur birti upplysingar vegna VII., VIIIL.
og IX. kafla timanlega med pad a0 markmidi ad sja til pess ad almenningur a4 Evropska efna-
hagssvedinu hafi virkan og jafnan adgang ad peim.

Fjarmalaeftirlitid skal jafnframt fylgjast med pvi ad utgefendur verdbréfa, sem tekin hafa
verid til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi 4 fslandi en ekki i heimariki utgefandans,
birti upplysingar vegna VII., VIII. og IX. kafla timanlega meod pad ad markmidi ad sja til pess
a0 almenningur 4 Evrépska efnahagssvadinu hafi virkan og jafnan adgang ad peim.

Afli Fjarmalaeftirlitio upplysinga skv. 2. mgr. 133. gr. frd endurskodendum, utgefendum,
eigendum hluta og annarra fjarmalagerninga eda adilum sem nefndir eru i 79. og 80. gr., auk
ao0ila sem hafa framangreinda adila undir yfirradum sinum eda framangreindir adilar hafa
yfirrad yfir, i tengslum vio tiltekid mal vegna VII., VIII. og IX. kafla, er pvi heimilt ad fara
fram 4 a0 Utgefandi birti upplysingarnar opinberlega med peim adferdum og innan pess frests
sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt. Sinni utgefandi ekki beidni Fjarmalaeftirlitsins getur
pao birt viokomandi upplysingar ad eigin frumkvaedi hafi eftirlitid adur veitt vidkomandi
utgefanda teekifeeri til andmeela.
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Efutgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins en heimariki
4 Islandi birtir upplysingar i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu getur Fjarmala-
eftirlitid farid fram 4 ad utgefandinn birti peer opinberlega 4 Evropska efnahagssvadinu ef
pad telur ad paer geetu reynst mikilvagar fyrir almenning par. Sinni utgefandi ekki beidni
Fjarmalaeftirlitsins getur pad birt vidkomandi upplysingar ad eigin frumkvedi hafi pad adur
veitt viokomandi utgefanda tekifeeri til andmeela.

136. gr.
Midlceg vardveisla.

Fjarmalaeftirlitio, eda adili sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, skal varoveita upplysingar sem
birtar eru opinberlega i samraemi vid akvaeoi VII., VIII. og IX. kafla med rafrenum heetti i
midlegu geymslukerfi.

Midlega geymslukerfid skal uppfylla krofur um 6ryggi, areidanleika um hvadan upplys-
ingar eru upprunnar, timaskraningu og audveldan adgang fyrir notendur.

137. gr.
Varidarrddstafanir ef Island er gistiriki.

Efisland er gistiriki og Fjarmalaeftirlitid kemst ad pvi ad Gtgefandi eda fldggunarskyldur
aoili skv. 78., 79. eda 80. gr. hefur synt af sér hattsemi sem bryti gegn akvaedum VII., VIIL.
eda IX. kafla laga pessara eda skyldum samkvaemt peim, veri viokomandi adili med
heimariki 4 {slandi, skal Fjarmalaeftirlitid visa malinu til 16gbers stjornvalds i heimariki
Gtgefanda. Akvaedi 1. malsl. 4 ekki vid um fresti skv. 86. eda 87. gr. I peim tilvikum skal
Fjarmalaeftirlitio visa mali til 16gbaers stjornvalds i heimariki utgefanda ef floggunarskyldur
aodili skv. 78., 79. eda 80. gr. hefur ekki sent tilkynningu ad fjéorum vidskiptadégum lidnum
fra stofnun floggunarskyldu eda ef titgefandi hefur ekki birt upplysingar i tilkynningu opin-
berlega ad premur vidskiptadogum lidnum fra pvi ad honum barst tilkynningin.

Ef utgefandi eda floggunarskyldur adili skv. 78., 79. eda 80. gr. heldur afram ad brjota
vidkomandi 16g edareglur, pratt fyrir radstafanir 1ogbeers stjornvalds heimarikisins eda vegna
pess ad slikar radstafanir bera ekki arangur, skal Fjarmalaeftirlitio, eftir ad hafa tilkynnt pad
16gbeeru yfirvaldi heimarikis, gera allar videigandi radstafanir til ad vernda fjarfesta.

138. gr.
Eftirlit skipulegs verobréfamarkadar.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fela skipulegum verdbréfamarkadi eftirlitsverkefni sam-
kvaemt [6gum pessum. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita skipulegum verdbréfamarkadi
upplysingar er varda slik eftirlitsverkefni. Skipulegum verdbréfamarkadi er heimilt ad afla
upplysinga hja adilum vidkomandi markadar vegna eftirlitsverkefna sem honum eru falin
samkvemt pessari malsgrein. Heimild til gjaldtoku vegna einstakra verkefna sem Fjarmala-
eftirlitinu er veitt 1 16gum pessum 4 vid um skipulegan verdbréfamarkad hafi honum verio
falin viokomandi verkefni.

Gera skal grein fyrir eftirliti skv. 1. mgr. 1 yfirlysingu undirritadri af Fjarmalaeftirlitinu
og skipulegum verdbréfamarkadi. Yfirlysingin skal birt opinberlega. { yfirlysingunni skal
kvedio a4 um forsendur eftirlits sem skipulegur verobréfamarkadur sinnir, framkvamd pess
og verkaskipti Fjarmalaeftirlitsins og hins skipulega verdbréfamarkadar. Einnig skal kvedid
a um fyrirkomulag upplysingamidlunar skv. 1. mgr.
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139. gr.
Gagnscei i storfum Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta opinberlega nidurstéour i malum og athugunum er
varda akvedi laga pessara, nema ef slik birting verdur talin stefna hagsmunum fjarmalamark-
adarins i hattu, vardar ekki hagsmuni hans sem sliks eda veldur hlutadeigandi adilum tjoni
sem ekKki er i edlilegu samraemi vid pad brot sem um reedir. Fjarmalaeftirlitid skal birta opin-
berlega pa stefnu sem eftirlitio fylgir vid framkvemd slikrar birtingar.

140. gr.
Reglugero.
Raodherra er heimilt ad setja nanari akvaedi um krofur til midlegs geymslukerfis i reglu-
gerd.

XV.KAFLI
Vidurlog.
141. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn:
1. mgr. 44. gr. um almennt utbod verdbréfa og lysingu,
45. gr. um upplysingar i lysingu,
1. mgr. 46. gr. um vidauka vid lysingu,
1. mgr. 48. gr. um arlega upplysingagjof,
57. gr. um opinbera birtingu arsreiknings,
58. gr. um opinbera birtingu arshlutareiknings vegna fyrstu sex manada reikningsarsins,
1. mgr. 59. gr. um birtingu greinargerdar fra stjorn,
1. mgr. 62. gr. um opinbera birtingu 4 Evrépska efnahagssvaoinu og sendingu upplys-
inga til Fjarmalaeftirlitsins,
9. 63. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsins,

10. 64. gr. um tungumal,

11. 1.-3. mgr. 68. gr. um opinbera birtingu upplysinga,

12. 69. gr.um sendingu draga a0 breytingum 4 stofnsamningi eda sampykktum til Fjarmala-
eftirlitsins eda skipulegs verdbréfamarkadar,

13. 1.mgr. 73. gr. um opinbera birtingu upplysinga skv. VIII. kafla og sendingu upplysinga
til Fjarmalaeftirlitsins,

14. 74. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsins,

15. 75. gr. um tungumal,

16. 1.o0g2. mgr. 78. gr. um floggunarskyldu,

17. 79. gr. um floggunarskyldu vid sérstakar adsteour,

18. 84. gr. um skyldu tutgefanda til ad birta opinberlega upplysingar um heildarfjélda hluta
og heildarfjolda atkvaeda 4 sidasta vidskiptadegi pess manadar er breytingarnar eiga sér
stao,

19. 85. gr. um efni fldggunartilkynninga,

20. 86. gr. um timafresti tilkynninga fra floggunarskyldum aoila,

21. 1. mgr. 87. gr. um birtingu utgefanda a upplysingum tilkynninga,

22. 93. gr. um fléggunarskyldu vegna eigin hluta,

23. 1.mgr.95. gr.um opinbera birtingu utgefanda 4 upplysingum skv. IX. kafla og sendingu
upplysinga til Fjarmalaeftirlitsins,

PNAN AP =
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24. 96. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsins,

25. 97. gr. um tungumal,

26. 1.mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu,

27. 6.mgr. 100. gr., 2. mgr. 101. gr. og 114. gr. um tilbodsyfirlit,

28. 102. gr. um tilkynningu um tilbod,

29. 1.-7.mgr. 103. gr. um skilmala tilbods,

30. 104. gr. um skyldur stjornar,

31. 2.mgr. 106. gr. um 6gildingu tilbods,

32. 3.mgr. 107. gr. um skyldu til ad birta breytingar 4 tilbodi opinberlega,

33. 1. mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstdour tilbods,

34. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka,

35. 117. gr. um markadsmisnotkun og milligdngu fjarmalafyrirtaekis,

36. 122. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu og 16gmeta midlun innherja-
upplysinga,

37. 123. gr. um innherjasvik,

38. 1. mgr. 124. gr. um milligdngu fjarmalafyrirtaekis,

39. 125. gr. um rannsoknarskyldu fruminnherja,

40. 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,

41. 127. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjornenda,

42. 128. gr. um innherjaskra,

43. 129. gr. um tilkynningu til innherja,

44. 130. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja,

45. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 142. gr.

bé getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur groflega eda
itrekad gegn 5.-21. og 25. gr. um réttindi og skyldur fjarmalafyrirtekja.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numio fra 10 pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gadila geta numio fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vio akvordun sekta skal m.a.
tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefur stadid lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila
og hvort um itrekad brot er ad ra&da. Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn
Fjarmalaeftirlitsins og eru paer adfararhaefar. Sektir renna i rikissj6o ad fradregnum kostnadi
vi0 innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmala-
eftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhad sektarinnar. Um dkvoroun og Utreikning drattar-
vaxta fer eftir [ogum um vexti og verdtryggingu.

Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.

142. gr.

Hafi adili gerst brotlegur vid akvadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins a
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sampykki mals-
aoila, enda sé ekki um a0 raeda meiri hattar brot sem refsiviourlog liggja vio. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjar-
malaeftirlitid setur nanari reglur um framkvaemd akvaedisins.

143. gr.
[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med dlagningu stjérnvaldssekta eda kaeru
til 16greglu hefur madur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um 16gbrot, rétt
til a0 neita ad svara spurningum eda afhenda gogn eda muni nema hagt sé a0 utiloka ad pad
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geti haft pydingu fyrir &kvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grun-
ada um pennan rétt.

144. gr.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvaldssektir samkvaemt 16gum pessum
fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio tilkynnir adila um rannsékn & meintu
broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 61lum sem stadid hafa ad brotinu.

145. gr.
Sektir eda fangelsi allt ad tveimur darum.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvamt 6drum 16gum, ad brjota gegn akvedum:
1. 1.mgr. 44. gr. um almennt utbod verobréfa og 1ysingu,
45. gr. um upplysingar i lysingu,
1. mgr. 46. gr. um vidauka vid lysingu,
1. mgr. 48. gr. um arlega upplysingagjof,
1. og 2. mgr. 78. gr. um fléggunarskyldu,
79. gr. um fldggunarskyldu viod sérstakar adstedur,
93. gr. um fléggunarskyldu vegna eigin hluta,
1. mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu,
6. mgr. 100. gr. og 2. mgr. 101. gr. um tilbodsyfirlit,
10. 102. gr. um tilkynningu um tilbod,
11. 1.-7.mgr. 103. gr. um skilmala tilbods,
12. 104. gr. um skyldur stjornar,
13. 2. mgr. 106. gr. um 6gildingu tilbods,
14. 1. mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstodur tilbods,
15. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka,
16. 122. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysingaskyldu og 16gmaeta midlun innherja-
upplysinga,
17. 125. gr. um rannsdknarskyldu fruminnherja,
18. 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,
19. 127. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjérnenda,
20. 128. gr. um innherjaskra,
21. 130. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vidskiptum innherja.

WP NAN R LN

146. gr.
Sektir eda fangelsi allt ad sex arum.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad sex arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti sam-
kvaemt 60rum I6gum, ad brjota gegn akvaedum:
1. 1.mgr. 117. gr. um markadsmisnotkun,
2. 2.mgr. 117. gr. og 1. mgr. 124. gr. um milligéngu fjarmalafyrirteekis,
3. 123. gr. um innherjasvik.

147. gr.
Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af dsetningi eda galeysi.
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Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvaedum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

148. gr.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins opinberri rannsokn ad undangenginni keeru Fjar-
malaeftirlitsins til logreglu.

Vardimeint brot 4 1dgum pessum badi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmalaeftir-
1itid hvort mal skuli keert til I16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnuninni.
Efbrot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst meiri hattar
ef pad lytur ad verulegum fjarhedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaverdum
hetti eda vid adstedur sem auka mjog & saknami brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio
4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota & [6gum pessum til opinberrar rann-
soknar. Gaeta skal samraemis vid urlausn sambarilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er
studdur vid. Akvaedi IV.—VII. kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmélaeftirlits-
ins um ad kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akeruvaldi 1 té upplysingar og gogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og dkeeruvaldi er heimilt ad 1ata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gdgn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Telji dkaerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjérnsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

XVI. KAFLI
Gildistaka o.fl.
149. gr.
Innleiding.

Log pessi eru sett til pess ad taka upp i innlendan rétt akvaeoi tilskipana radsins 89/298/
EBE um samramingu 4 kréfum vid gerd, athugun og dreifingu 4 utbodslysingu sem birta skal
vid almennt titbod framseljanlegra verdbréfa, 89/592/EBE um samramingu a reglum um inn-
herjavidskipti, 2001/34/EB um samramingu 4 skraningarkrofum sem gerdar eru til verdbréfa
i kauphollum og upplysingaskyldu vegna slikra verdbréfa, tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjdrmalagerninga og um breytingu
a tilskipunum radsins 85/611/EBE og 93/6/EBE og tilskipun Evropupingsins og radsins
2000/12/EB ogum nidurfellingu a tilskipun radsins 93/22/EBE, og tilskipunar Evropupings-
ins og radsins 2004/109/EB um samremingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um utgefendur verdbréfa sem eru skrdd 4 skipulegan markad og um breytingu 4 tilskipun
2001/34/EB.
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ba taka akvadi laga pessara upp i innlendan rétt akveedi tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2003/6/EB um innherjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik), tilskipunar
framkvemdastjornarinnar 2003/124/EB um skilgreiningu og birtingu 4 innherjaupplysingum
og skilgreiningu 4 markadsmisnotkun, tilskipunar 2003/125/EB um framsetningu og birtingu
greininga og hvernig radleggingum um fjarfestingu i verdbréfum skuli hagad, asamt akvaed-
um um hvener skylt sé¢ ad upplysa um hagsmuni og hagsmunaarekstra, tilskipunar 2004/
72/EBum vidurkennda markadsframkvamd, skilgreiningu 4 innherjaupplysingum i tengslum
vid hravoruafleiour, samningu innherjalista, tilkynningu um vidskipti stjérnenda og tilkynn-
ingu um grunsamleg vidskipti, reglugerdar (EB) nr. 2273/2003 um undanpagur fyrir endur-
kaupaaetlanir og verdjofnun fjarmalagerninga, tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/
25/EB um yfirtdkutilbod og tilskipunar radsins 2003/71/EBE um ttbods- og skraningarlys-
ingar sem birta skal vid almennt utbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin til skraningar.

150. gr.
Gildistaka.
Log pessi00last gildi 1. ndvember 2007. Jafnframt fallal6g nr. 33/2003, um verdbréfavid-
skipti, ur gildi.

Akvaedi til bradabirgda.
I.
beir adilar sem hafa leyfi til reksturs markadstorgs skv. 34. gr. a laga nr. 34/1998, um
starfsemi kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada, skulu vio gildistoku laga pessara fa leyfi
til reksturs markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) samkvaemt 16gum pessum.

IL.

Eigi fjarmalafyrirtaeki vio gildistoku laga pessara i vidskiptum vid adila sem telst vera fag-
fjarfestir og byggi pad 4 faglegu mati 4 ad viokomandi hafi naegjanlega pekkingu og reynslu
til ad taka eigin dkvardanir um fjarfestingar, pa er pvi heimilt ad flokka vidkomandi afram
sem fagfjarfesti. Fjarmalafyrirtaekio skal gera vidokomandi fagfjarfesti grein fyrir slikri
akvordun.

111.
Birting arsreiknings, eda samstadureiknings ef vid 4, vegna reikningsarsins 2007 skal fara
fram { samraemi vio akvaeoi 57. gr. Fyrsta reikningsario sem akvaedi 58. og 59. gr. taka til er
reikningsarid 2008.

Iv.

Nu atti eigandi hlutafjar meira en 40% atkveedisréttar i félagi sem var skrad 4 skipulegum
verdbréfamarkadi 1. juli 2003 og er hann pa ekki tilbodsskyldur skv. 100. gr. laga pessara,
enda auki hann ekki atkvaedisrétt sinn i félaginu umfram neesta margfeldi af fimm. Sama
gildir hafi adili & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad rada yfir sem nemur 40%
atkveeda i félaginu 1. juli 2003.
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V.
Nu for adili 1. juli 2005 med yfirrdd i félagi a grundvelli samstarfs skv. 37. gr. laga nr.
33/2003, sbr. 16g nr. 31/2005, og er hann pa ekki tilbodsskyldur vio gildistoku laga pessara,
enda auki hann ekki atkvaedisrétt sinn 1 félaginu umfram nasta margfeldi af fimm.

Sampykkt a Alpingi 13. juni 2007.
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